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. i

A ESPROSER - Escola Profissional, S.A., (doravante designada por “Sociedade”), constitufda em 15 . /
(.

de Junho de 1999, com sede social em Sernancelhe, o capital social de 50.000 euros : ‘fé

//

representado por 10.000 acg¢des tem como atividade principal o Ensino Profissional. O presente

relatério de gestido expressa de forma apropriada a situagdo financeira e os resultados da/

atividade exercida no periodo econdmico findo em 31 de dezembro de 2014.
Ay

E elaborado nos termos do artigo 662 do Codigo das Sociedades Comerciais (CSC) e contém uma
exposicdo fiel e clara da evolugio dos negécios, do desempenho e da posigdo financeira da
Sociedade, procedendo a uma andlise equilibrada e global da evolugdo dos negdcios, dos
resultados e da sua posigio financeira, em conformidade com a dimenséo e complexidade da sua
atividade, bem como uma descrigiio dos principais riscos e incertezas com que a Sociedade se

defronta.

1. ENQUADRAMENTO ECONOMICO

De acordo com a generalidade dos analistas registou-se um crescimento econémico moderado
em 2014, ligeiramente abaixo das projegdes previamente efetuadas. Um dos principais motivos
prende-se com o facto das politicas adotadas pelas maiores economias ndo terem ainda
reestabelecido a confianga dos mercados, especialmente na zona euro. Este clima de incerteza é
reforcado pela falta de aprofundamento de compromissos politico-econémicos entre os paises
da Unifio Europeia (UE), pela incerteza no regresso aos mercados dos pafses intervencionados,
pela desaceleragio das economias emergentes, pelo enclave grego e pela tensdo politico-

econdmica entre a Rissia e a UE.

1.1. A Nivel Internacional e Europeu
De acordo com o Fundo Monetario Internacional (FMI), a atividade econémica a nivel mundial
terd registado em 2014 um crescimento positivo de cerca de 3% (3,3%) - mantendo-se os

alores de 2013 -, sendo que o Produto Interno Bruto (PIB) das designadas economias

esenvolvidas apresenta uma tendéncia inferior, situando-se na ordem dos 1,8%, contra os 4,4%
as economias emergentes. Comparando os ritmos de crescimento dos EUA e da zona euro,
erificamos que as previsdes do ano transato estavam corretas, uma vez que os EUA tiveram um

\ geiro incremento da atividade econémica na ordem dos 0,2% (a economia americana fechou o
no de 2014 com um crescimento de 2,4%) e, na zona euro, este foi um ano de alavancagem da
gconomia rondando os 1,3% (na globalidade, a economia europeia retomou o crescimento
econdmico na ordem dos 0,8%, o que contrasta com a destrui¢do de valor que ocorrera no ano

transato: - 0,5%).
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As previsdes indicam que, para 2015, os EUA irdo ultrapassar o ritmo de crescimento do triénio @
ji\_:

anterior (o crescimento estimado prevé-se que ronde os 3,6%, mais 1,2% que em 2014) e a nivel

europeu, os valores finais apurados em 2014 apontam para sinais de retoma econdmica, ainda /

que com um crescimento moderado de cerca de 0,8%. Esta retoma da economia europeia tera ‘
sido mais modesta nos paises cujas economias tém estado debaixo de elevada pressdo,
nomeadamente a dos paises mais pequenos e mais periféricos, muito em resultado das suas
dividas soberanas e permanéncia da desconfianga dos mercados sobre a resolugdo da crise. A
crise grega sera um dos mais relevantes fatores-chave para a leitura macroeconémica da UE no
curto e médio prazo. A tensdo politica na negociagio entre Atenas e Bruxelas, relativa as
condi¢des de prolongamento do programa de assisténcia financeira firmado com a Troika e a
possibilidade do seu incumprimento e consequente abandono do Euro, sdo fatores indutores de
instabilidade econémica para a macrorregifio europeia, ja tao economicamente fragilizada de per
si.

A economia chinesa tem sofrido nos ultimos anos um desacelerar constante, ainda que ndo
muito vincado, cifrando-se o PIB chinés de 2014 em niveis de crescimento inferiores aos de
2013 (7,8%). O crescimento previsto da economia chinesa estima-se que tenha alcangado os
7,4%. As duas economias emergentes mais relevantes da América Latina, o Brasil e o México,
apresentam divergentes estddios nas suas trajetérias de crescimento. A economia mexicana tera
crescido a um ritmo superior em 0,7% ao verificado no ano de 2013 (1,4% em 2013, 2,1% em
2014). O Brasil tem abrandado o seu ritmo de crescimento apés uma primavera econémica que
prometia um crescimento mais acentuado e sustentado nos préximos anos. O valor de
crescimento da economia brasileira tera rondado, segundo as estimativas, os 0,1%, entrando o
pafs desta forma em recessio técnica. Segundo os mesmos apontadores do FMI, também o Japdo

reforga a espiral recessiva com um crescimento de 0,1% do PIB.

Em termos de mercado cambial, o mesmo tem evoluido de forma bastante mais instavel, quando

omparado com os anos imediatamente anteriores. No inicio de 2014 a cotagdo EUR/USD era de
,3658 e no fim do ano a mesma cotagiio era de 1,2141. Na mesma linha, em 2014, o euro
esvalorizou-se face ao franco suico e face a libra esterlina, conforme dados do Banco Central
furopeu (BCE). Por seu lado, o lene desvalorizou-se face as principais moedas, resultado das

politicas de estimulo tomadas pelo governo e banco central nipénicos. Ainda de notar, ja em

" Janeiro de 2015, que a eliminagio do limiar minimo na cotagiio CHF-EUR, realizada por parte do

'I:Janco central suico, fez com que a cotagido do franco suf¢o subisse velozmente para valores

proximos da paridade com o Euro.
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Como consequéncia dos excessivos défices publicod dos tltfmos anos, a divida public

designadas economias desenvolvidas continua a atingir niveis que ndo eram tio elevados desde /
a Segunda Guerra Mundial. Os dados mais recentes apontam para racios de divida ptblica (em % f
do PIB), nos EUA de 105,6% (104,2% em 2013), 86,6% na UE (92,7% em 2013) e 91,9% na Zon
Euro (86,8% em 2013). Os principais deficits europeus sido apresentados na figura seguinte

(dados do Eurostat relativos ao 3.2 trimestre de 2014):

Divida Publica em % do PIB - 3.2 Trimestre de
2014
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Nos EUA a taxa de desemprego cifrou-se nos 6,2%, o que significou uma redugdo de mais de 1%
face a 2013. Ja na Zona Euro em 2014, as taxas de desemprego mantiveram-se ao mesmo nivel
das de 2012, tendo-se fixado em 12% (Dezembro de 2013). As menores taxas de desemprego
sdo observadas na Austria e na Alemanha, ambas com 5,0%, sendo as maiores na Grécia e em

Espanha com 26,2% e 24,2% respetivamente.

E importante realcar a descida deste indicador verificada em Portugal, pais onde a taxa de
desemprego desceu de 15,3% no final de 2013 para 13,3% em Dezembro de 2014. Apresenta-se
e seguida o grafico representativo das taxas de desemprego, em percentagem, elaborado pelo

urostat com dados do 3.2 trimestre de 2014
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Taxa de Desemprego (%) - 3.2 Trimestre de 2014
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Dados disponibilizados no ltimo indicador trimestral de 2014 elaborado pelo INE revelam que

a taxa de desemprego em Portugal baixou para os 13,3%.
1.2. A Nivel Nacional

Apesar de muito ténues, as melhorias da condigdo macroeconémica portuguesa fazem sentir-se
nomeadamente na ligeira reducio da taxa de desemprego, no crescimento positivo do PIB, e na
descida das taxas de juro (e consequentemente dos niveis de risco das obrigagdes do tesouro) a

que a Republica Portuguesa se consegue financiar externamente.

A tendéncia de contragio da procura interna inverteu-se face aos anos de 2013 e 2012,
crescendo 2% em termos reais, apos a diminui¢do de 2,3% verificada no periodo anterior. O
consumo privado seguiu o0 mesmo rumo passando de uma redugdo de 1,4% em 2013 para um
crescimento de 2,1% em 2014. Tanto o Investimento como a Formacgdo Bruta de Capital Fixo

apresentaram também apreciagdes quando comparadas com o ano anterior.

4pds a conclusio, em Maio ultimo, do Programa de Assisténcia Econémica e Financeira (PAEF)

ue conduziu a adogdo, por parte do Governo, de um conjunto de medidas para ajustamento dos
esequilibrios macroecondmicos e de carater estrutural, a grande questdo levantada tem que
er com a modalidade de relacionamento com a comunidade de credores no futuro préximo. Ou
ieja, em que moldes Portugal pretenderia alicergar o seu financiamento externo: através do
“mercado de capitais ou, alternativamente, a despeito de o financiamento ser assegurado por
investidores do setor privado, se preconiza uma opg¢ao assente na existéncia de uma rede de
ﬁl‘otegﬁo disponibilizada pelos credores oficiais (instrumentos de recurso como a Linha de
Crédito Condicionada Cautelar e o Mecanismo Europeu de Estabilidade). A avaliar pela

intensidade de colocagiio de divida soberana no mercado esta decisdo assentara muito mais
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sobre a primeira opg¢ao. Esta opgdo, para além d4 indepé@ndéncia econémico-politica na
( interna, fard com que os juros pagos pelo estado portugués sejam tendencialmente mais
fazendo deste modo que os encargos financeiros do estado - pelo menos no que diz respeito as‘

grandes operagdes de financiamento - sejam reduzidos significativamente.

De acordo com dados do Instituto Nacional de Estatistica (INE), a economia portuguesa registou
em 2014 um crescimento de 0,9% no PIB, representando uma melhoria face a 2013, ano em que
se observou um decréscimo de 1,4%. Os resultados agora apresentados sdo os mais positivos
desde 2011. A economia portuguesa ja ndo alcancava valores de crescimento positivos desde

2010, ano em que a economia cresceu 1,9%.

Segundo dados das Contas Nacionais Trimestrais, o Produto Interno Bruto (PIB) registou, em
termos homologos, um aumento de 0,7% em volume no 4.2 trimestre de 2014 (1,1% no 3.2
trimestre). Esta evolucio foi determinada pelo contributo menos positivo da procura interna
comparativamente com o verificado no trimestre anterior, refletindo a desaceleragdo do
consumo privado. A procura externa liquida registou um contributo ligeiramente menos
negativo para a variacdo homdloga do PIB, devido a aceleragdo das Exportacdes de Bens e

Servigos.

No que diz respeito a evolucdo do emprego, a taxa de desemprego em Portugal atingiu, no
quarto trimestre de 2014, os 13,3%, representando uma descida de 1,8% face ao periodo
homélogo de 2013, sendo atualmente a quinta mais elevada da UE, bem como da zona euro. Um
dos aspetos mais preocupantes no que respeita ao mercado de trabalho é o desemprego jovem e,
em particular, de jovens qualificados. A populagdo desempregada foi estimada em 683,2 mil
pessoas, o que representa uma diminuicao de 1,5% face a dezembro de 2014 (menos 10,5 mil). A
populacdo empregada foi estimada em 4.441,3 mil pessoas, aumentando 0,5% (mais 21,0 mil)

face ao més anterior.

m 2014, as Exportacdes de Bens e Servigos registaram um crescimento de 3,4% em termos

eais, traduzindo-se num abrandamento comparativamente com o observado em 2013 (variagdo
e 6,4%). Esta evolugéo refletiu a desaceleragio nas duas componentes, tendo as exportagdes de
Jens passado de um aumento de 5,8% em 2013 para 3,6% em 2014 e as exportagbes de

dervicos, de uma variagio de 8,2% para 2,7%.

: s Importagdes de Bens e Servigos aceleraram em 2014, registando um aumento de 6,2% em
volume (3,6% em 2013), em resultado do crescimento mais intenso de ambas as componentes.
As importacoes de servigos apresentaram a aceleragio mais pronunciada, passando de uma
variacdo de 0,8% em 2013 para 6,9%. As importagdes de bens registaram um crescimento em

termos reais de 6,1% em 2014 (4,1% no ano anterior).
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4% do PIB.

2. ANALISE DA EVOLUCAO DA ATIVIDADE E DA ESTRUTURA DE RENDIMENTO hyfﬁs/(

No periodo de 2014 os resultados espelham a atividade desenvolvida pela Sgciedade. O

Em termos or¢amentais, o défice do Estado para 2014 fixou-sé€ aproximadamente nos

resultado liquido do perfodo apresentou um valor de -4.967,56€, representando uma variagao

de -109,11% relativamente ao periodo homdologo.

A composicdo dos rendimentos, bem como a respetiva estrutura sdo apresentadas no grafico

seguinte:

Estrutura de Rendimentos

1186449,15€

4421,44€ 56507,21€ 10407,10€

Prestacdo de Servicos Subsidios & Exploragdo Outros Rendimentose  Juros e Rendimentos
Ganhos Similares Obtidos

Seguidamente apresentam-se comparagdes entre os rendimentos obtidos em 2014, com os
obtidos em 2013, em termos absolutos e em termos percentuais, efetuando-se em seguida um

comentario as principais variagdes ocorridas:

Anadlise comparativa da estrutura de rendimentos
§2014 w2013

3 3 A& 5% 0% 3
b 7 i 5! 1 A1
SR g™ ©® % g
Prestacdo de Servigos Subsidios a Exploragdo Outros Rendimentos e Ganhos Juros e Rendimentos Similares
Obtidos
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{ 0,35%

Evolugio da estrutura de rendimentos percentual

1

H2014
93,69%

2013
94,33%

Tk

4,49%  543%

0,32% 0,83%  0,56%

Prestagdo de Servigos

Outros Rendimentos e Ganhos Juros e Rendimentos Similares
Obtidos

Subsidios a Exploragdo

Em relacdo a estrutura de rendimentos da ESPROSER, verifica-se uma relativa estagnagdo dos

( mesmos, comparativamente ao perfodo de 2013. Ocorreu uma reducdo dos subsidios a

exploracio e dos outros rendimentos e ganhos mas, em contrapartida, registou-se um aumento

( dos juros e rendimentos similares obtidos, bem como das prestagoes de servigos.

' Relativamente aos gastos incorridos no periodo de 2014, a sua composigdo e respetiva estrutura

sdo apresentadas no grafico seguinte:

(
( Estrutura de Gastos
(
( 803592,90€
(
(

343 095,76 €
{
(

10447,61€ 7‘0 933'64‘€ 36093,38 €

|
[ FSE Gastos com Pessoal  Qutros Gastos e Perdas Amortizactes Juros

( Seguidamente apresentam-se comparagdes entre os gastos incorridos em 2014, com os

1corridos em 2013, em termos absolutos e em termos percentuais, efetuando-se em seguida um

omentario as principais variagdes ocorridas:

FSE

o> o

Andlise Comparativa da Estrutura de Gastos
2014 w2013
3
90 1 .356-'
1t®
ne
£ cnf Y o 3
STy 3 22 o A
© a1 \'01'1 10 9> &l » a6 0? 2%t
= = B | -
Gastos com Pessoal  Qutros Gastos e Perdas Amortizacdes luros
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Evolugio da Estrutura de Gastos Percentual
©2014 w2013
63,57% 63,95%
27,14% 25,86%
0,83% 0,80% 5,61% 7,21% 2,86% 2,09%
k " | | — i s =1
FSE Gaslos com Pessoal  Outros Gastos e Perdas Amortizagdes Juros

Em relagio A estrutura de gastos, verifica-se um aumento nas principais rubricas,
comparativamente a 2013. Os FSE registaram um acréscimo explicado pelo aumento de 118
(ano lectivo 2013/2014) para 129 alunos (ano lectivo 2014/2015) a serem transportados
diariamente de fora do concelho de Sernancelhe. Verifica-se, ainda, um aumento dos gastos com
pessoal, motivado pela reposi¢iio salarial, conforme estipulado pelo Tribunal Constitucional,
bem como pelo aumento do tempo de servigo prestado. Os juros suportados pela Sociedade
registaram um aumento resultante do financiamento de curto prazo para apoio a tesouraria, por
forma a colmatar o atraso nos reembolsos do POPH (Programa Operacional Potencial Humano),
devido ao fim do mesmo e a aproximagio de um novo quadro comunitério de financiamento até

2020.

Em sentido contrario, verificou-se uma redugio significativa das depreciages do periodo, em

particular no equipamento basico.

No que diz respeito ao pessoal, o quadro seguinte apresenta a evolugdo dos gastos com o

pessoal, bem como o respetivo nimero de efetivos:

Nibricas Periodos
2014 2013
Gastos com pessoal 343.095,76€ 313.032,27 €
N.2 Médio de pessoas 16 17
Gasto médio por pessoa 21.443,49€ 18.413,66€

Relativamente aos gastos com pessoal, o aumento verificado resulta do facto de o tempo de
servico prestado ser claramente superior em 2014 por comparagdo a 2013 e, ainda, pela
1posi¢io do Tribunal Constitucional que obrigou a reposi¢éo salarial, levando a um aumento de

gastos na ordem dos 20.000€.

Na sequéncia do exposto, do ponto de vista econdmico, a sociedade apresentou,

comparativamente ao periodo anterior valores de EBITDA e Resultado Liquido do Periodo:

Pdgina 9 de 21



( ESCOLA PROFISSIONAL DE SERNANCELHE
Esproser - Escola profissional, SA

Avenida das Tilias, n°27 | 3640 - 211 Sernancelhe

Es S E R Telefone: 254 550 020 | Fax: 254 550 029
vavw.esproser.pt | ge .

%P NIPG 462?326|Cap

2014 2013
Resultado Liquido do Periodo -4 967,56 € 54 507,37 €
EBITDA 90241,53 € 172 420,06 €| !

Verifica-se que comparativamente aos periodos de 2014 e 2013 o Resultado Liquido do Periodo

baixou significativamente, devido a alguns factos excecionais que entretanto ocorreram:

e 0 POPH deixou de aceitar o custo real suportado pela empresa, com o transporte de
alunos oriundos de fora do Concelho, assim, em vez dos cerca de 200€ mensais que custa
transportar cada aluno, o POPH apenas passou a aceitar 12,5% do 1AS (52,40€/aluno,
para os 118 alunos em questio). Esta medida, provocou uma perda de 17.400€ mensais
(de Janeiro a Margo de 2014). Em simultineo, a ESPROSER tomou uma medida de
urgéncia para fazer face a este problema, e procedeu a venda ao Municipio de
Sernancelhe, da maioria da sua Frota Automovel: lveco 48-CA-18 (36 lugares), Iveco 30-
IB-02 (20 lugares), Mercedes Vito 47-06-VF (9 lugares), Mercedes Vito 69-El-47 (9
lugares) e Opel Vivaro 30-LC-45 (9 lugares), pelo valor de 32.311,17€, o que por si s
provocou uma perda fiscal de cerca de 7.000€, mas conteve a perda mensal de cerca de
17.400€, uma vez que o transporte organizado pelo Municipio de Sernancelhe é aceite
como custo elegivel a 100%. A ESPROSER passa a partir de abril, a pagar mensalmente
um aluguer de 16.644€ pela utilizagdo das 5 viaturas vendidas mais 3 viaturas que ja
pertenciam ao Municipio. A partir de setembro de 2014, a mensalidade passou a ser de
18.940,48€, fruto da atualizagdo dos valores imputados a cada aluno e também do
aumento de 118 para 128 alunos transportados;

e A reposi¢do salarial ordenada pelo Tribunal Constitucional, a partir de junho de 2014,
aumentou excecionalmente os custos em cerca de 20.000€, que ndao estavam

inicialmente previstos para 2014; e,

e Redu¢do do financiamento global atribuido pelo POPH a ESPROSER, para o ano letivo

que se iniciou em setembro de 2014.

Em resultado da sua atividade, a posigio financeira da sociedade apresenta, também
omparativamente com o periodo anterior, a seguinte evolugdo ao nivel dos principais

indicadores de autonomia financeira e endividamento:
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f Ano 2014 | Ano 2013

( © Autonomia Financeira M Endividamento m Autonomia Financeira M Endividamen

' A ESPROSER viu reduzida a sua autonomia financeira, devido ao aumento consideravel do seu
ativo, em cerca de 250.000€ ao mesmo tempo que os capitais proprios diminufram
( aproximadamente de 16.000€, o que levou a uma descida da cobertura do seu ativo de 50% para

: 40%.

( 3. ANALISE ECONOMICA E FINANCEIRA
3.1. Posicdo financeira:

De uma forma detalhada, pode-se avaliar a posi¢do financeira da sociedade através da

( analise dos seguintes itens de balancgo:

| |

Ativo ndo corrente 407.758,83 € | 29,03% | 499,226,60 € 43,17%
| | [ | | ‘
( ! Ativo corrente 996.960,51 € | 70,97% | 657.024,11€  56,83% |
\ Total ativo 1.404,719,34 € 1.156.250,71€

: Capital Préprio [ 559.394,40 € ‘ 39,82% | 575.621,42 € 49,78% |

1 Passivo ndo corrente I 136.312,56 € I 9,70% l 145.737,04 € . 12,60% |

( Passivo corrente 709.012,38 € ‘ 50,48% ! 434.892,25 € ! 37,62%
Total Capital Préprio e Passivo 1.404.719,34 € 1.156.250,71 €

\ sociedade exerceu atividade no setor da Educagio (Ensino Profissional), onde se destaca o

aumento significativo do seu ativo justificado, essencialmente, pelos seguintes fatores:
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o As dividas do POPH a ESPROSER, aumentaram em ihais de 213.000€ comparativ

inicio de um novo quadro que termina em 2020;

e A ESPROSER aumentou os seus ativos financeiros/depdsitos a prazo, em mais de |

103.000€, perfazendo estes em finais de 2014 um total de 423.549,44€.

3.2. Indicadores de Gestdo

' — = ;
( ~Indicadores ¢ 2014 5|
( s : i e G Gedind | , » e
. Volume de Negdcios 4,421 4.042 9,38%
{ Resultados Liquidos -4.968 54.507 | -109,11%
| Cash-Flow 65.966 141.746 -53,46%
! Capital Préprio 559.394 575.621 -2,82%
: Ativo Total Liquido 1.404.719 1.156.251 21,49%
( Ativo Fixo 407.759 499.227 -18,32%

Capitais Permanentes 695.707 721.358 -3,56%

( Em andlise ao quadro apresentado, este propicia os seguintes comentarios:

o 0 Volume de Negdcios registou um aumento de 9,38% em 2014 relativamente ao valor
apresentado em 2013. Este aumento é significativo, principalmente, por se encontrar em

contraciclo com a conjuntura, nacional e internacional.

o Relativamente ao Resultado Liquido do Perfodo este apresenta um valor de -
4,967,56€, valor inferior em cerca de -109,11 % relativamente a 2013. A sua justificagdo
encontra-se no facto de o POPH ndo aceitar despesas de transporte dos alunos de fora do
Concelho de Sernancelhe, no montante de 52.200€; A perda fiscal de 7.000€, devido a
alienacio das 5 viaturas ja referidas anteriormente; A reposiciio salarial imposta pelo
Tribunal Constitucional, cerca de 20.000€; A reducdo do financiamento global da
Empresa, atribuido pelo POPH, que em relagiio ao periodo de setembro a dezembro de

2014, corresponde a uma redugdo de 30.000€.

o 0 Cash-Flow gerado em 2014 ascendeu ao valor de 65.966 €, inferior em -53,46 %

relativamente ao valor de 2013. A sua justificagdo encontra-se no facto do resultado
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liquido ter descido de 54.507€ para - 4.968€ e ainda a uma redugdo das depreci ’B .-‘!

periodo.

(.-

o 0 Capital Proprio teve alteragoes durante o perfodo findo em 2014 relativamente ao
mesmo periodo de 2013. A redugido de valor em cerca de 16.000€, deve-s
essencialmente A aplicacdo do resultado liquido do periodo anterior, a realizagdo do

subsidio ao investimento e a respetiva reversao do passivo por imposto diferido.

e 0 Ativo Liquido tem um valor de 1.404719,34 €, teve também um incremento de
21,49% em 2014, relativamente ao ano anterior motivado pelo aumento das dividas do

POPH a Escola e pelo aumento dos depdsitos bancarios.

e Também, o Ativo Fixo apresenta um valor de 407.258,83 €, registou um decréscimo de

18,32% relativamente a 2013 motivado, pelos seguintes factos:

v Alienacdo de 5 viaturas ao Municipio de Sernancelhe no montante de 228.939,80
euros; e,
v" Aquisicio de diverso equipamento administrativo, no montante de 18.636,74

euros.

e A rubrica Capitais Permanentes apresenta um valor de 695.706,96€ sendo o
decréscimo em relacdo ao ano anterior de 3,56%. Este valor reflete a diminuigdo dos
capitais proprios no montante aproximado de 16.000€ e também a redugdo do passivo

nao corrente no montante aproximado de 9.000€.

3.3. Anadlise Financeira

De seguia apresentam-se alguns indicadores, relativamente a andlise financeira da sociedade,

nos periodos findos em 2014 e 2013:

~ AngliseFinanceira | 2014 | 2013 FJL |
Aulornin;;niaﬁFirr;anceira y 39,82% 7 49;;18% -20,00%
Solvabilidade 66,18% 99,14% -33,25%
Liquidez Imediata 0,052 0,062 -16,12%
Liquidez reduzida 1,41 1,51 -6,62%
Liquidez Geral 1,41 1,51 -6,62%
Endividamento 0,60 0,50 20,00%

Em andlise ao quadro apresentado, este propicia os seguintes comentarios:
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- A autonomia financeira baixa de cerca de para 40%, e 2013 para 2014, d
fundamentalmente, ao aumento substancial do ativo, tendo os capitais proprios uma pe

reducdo;

- A solvabilidade diminuiu 33,25%, uma vez que os capitais proprios registaram um ligeirol
decréscimo, tendo o passivo aumentado substancialmente;
- A liquidez imediata apresenta valores inferiores a 1, o que significa que a ESPROSER néo dispde
de meios liquidos (caixa e bancos), para solver o passivo corrente,

- A liquidez reduzida diminuiu 6,93%, no entanto os ativos correntes cobrem em mais de 140%
todo o passivo corrente;

- A liquidez geral mantém a tendéncia da liquidez reduzida e o mesmo valor, uma vez que a
Empresa nio dispéem de quaisquer inventarios; e,

- 0 endividamento subiu cerca de 20% facto explicado pelo atraso de pagamento da estrutura de
apoio POPH e, a consequente necessidade da Empresa se financiar junto da banca para suprir

necessidades de tesouraria.

3.4. Analise Economica

Vamos agora apresentar alguns indicadores, relativamente a andlise econ6mica no perfodo findo

em 2014 e comparativamente com 2013.

Anélise Econémica 2014 e
Rendibilidade do Ativo (Resultado Operacional/Ativo Total) 6,42% 7,37% | -12,89%
Rentabilidade do Capital Préprio -0,89% 9,47% | -109,40%

Em analise aos dados do quadro apresentados, este propicia os seguintes comentarios:

rendibilidade do ativo da ESPROSER, apesar de ter baixado de 7,37% para 6,42%, continua a

er positiva. Em relagio a rentabilidade do Capital Préprio, uma vez que o resultado liquido é

egativo, apresenta uma rentabilidade marginal negativa.

dpresenta uma estrutura equilibrada, garantida por uma gestio prudente e eficaz, secundada
por um bom desempenho relativamente a atividade desenvolvida em 2014 justificada pela
qualidade de exceléncia reconhecida pela generalidade de todos os seus stackholders. Durante o
ano 2014 a Empresa adotou medidas que permitiram minimizar o resultado negativo do
periodo. Assim, é do nosso entendimento que as agdes corretivas ja introduzidas permitirdo a

Empresa contrariar esta tendéncia ja no periodo de 2015.
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A ESPROSER - Escola Profissional, S.A. no periodo econémico findo em 31 de dezemblo de 2014 |
alcancou o resultado liquido negativo de 4.967,56 euros, propondo, a sua aplicagdo de acondo

com o quadro seguinte:

o Resultados Transitados: -4.967,56 euros. |

5. EXPETATIVAS FUTURAS
5.1. Cenario econoémico

Do ponto de vista econémico e social, o desempenho de Portugal revela um comportamento
preocupante, ainda assim promissor pela leitura que é possivel obter dos tltimos dados das

institui¢des europeias e portuguesas.

Para 2015 e 2016, as projegdes do Banco Mundial apontam para uma melhoria do desempenho
da economia mundial, assente no refor¢co do crescimento das economias avangadas, onde se
evidencia um crescimento relativamente forte dos EUA, mais moderado da economia europeia,
com uma evolucdo muito distinta entre os estados membros (mais forte do Reino Unido, Suécia,

alguns paises do centro e leste da Europa e dos paises balticos), mais fraco para a drea do euro.

O conjunto dos paises emergentes ird também crescer, especialmente os pafses emergentes
asiaticos (sobretudo a India), apesar de um crescimento menos robusto face a década de 2000,
refletindo politicas econémicas menos expansionistas, precos de matérias-primas mais baixos
(exemplo manifesto do petrdleo) e, também, o agravamento de tensdes geopoliticas em alguns

desses paises (nomeadamente a crise Riissia/Ucrdnia e a instabilidade do Médio Oriente

ecorrente sobretudo das novas ameagas do designado isldo politico).

stima-se que o crescimento da Europa e Asia Central em desenvolvimento tenha abrandado
ara um nivel mais baixo do que previsto em 2014 (2,4%) a medida que a recuperacgao hesitante
la Zona Euro e estagnagdo na Russia colocaram desafios adicionais. Contrariamente, o
grescimento da Turquia superou as expetativas, apesar de ter abrandado para aproximadamente
,1%. Prevé-se que o crescimento regional recupere para os 3% em 2015, 3,6% em 2016 e 4%
ém 2017, mas com divergéncias significativas. A recessdo na Russia detém o crescimento na

Comunidade dos Estados Independentes (ex-reptblicas soviéticas), enquanto uma recuperagio
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projegdes para a economia portuguesa apontam para uma recuperagio moderada da atividade

econdmica no periodo 2015-2016, apds uma contragdo acumulada de cerca de 6% no periodo

2011-2013, no contexto do processo de corre¢do dos desequilibrios macroecondémicos

acumulados ao longo das tltimas décadas.

As projecdes para a economia portuguesa em 2014-2016 refletem a continuagao do processo de

ajustamento gradual dos desequilibrios macroeconémicos, num quadro de crescimento

moderado da atividade e do nivel de pregos, caracterizado também pela manutencdo da

capacidade de reduzir o endividamento externo.

De acordo com o BCE espera-se que o crescimento real do PIB se aproxime dos 1% em

2015 e

1,5% em 2016. O Banco de Portugal no seu Boletim de Dezembro de 2014 corrobora, de forma

otimista, a projecdo de que a partir do final de 2014, e ao longo do horizonte de projegao

restante (2015 e 2016), a economia devera registar taxas de variagdo homdlogas

positivas (1,5% em 2015 e 1,6% em 2016).

do PIB

As atuais condicbes restritivas de acesso ao crédito irdo tendencialmente manter-se, na

sequéncia da prossecu¢ido do processo de desalavancagem do setor bancario. A recuper

acdo do

investimento empresarial deverd beneficiar no entanto de alguma melhoria das expetativas de

procura por parte das empresas e das condig¢des de financiamento. De acordo com a previsdo do

Banco de Portugal, a dindmica da economia portuguesa devera continuar a ser maioritariamente

assegurada pelo desempenho das exportagies, a par de uma recuperagao da procura
que sera compativel com a manutengio de excedentes na balanga corrente e de capital.

ez, o consumo privado podera registar no periodo 2015-2016 uma desacelerac¢do, mais

m 2016. Também para o mesmo horizonte de projegdo prevé-se que a taxa de poup

os particulares em percentagem do rendimento disponivel.

As exportagdes deverdo manter um crescimento robusto, em linha com a procura ext

ens e SEI'VigOS.

Orcamento de Estado para 2015 o Governo anteviu uma taxa de desemprego de

enquanto a OCDE aponta para valores na ordem dos 14,7%.

interna,
Por sua
vincada

daing¢a se

1antenha estavel. Esta evolugdo é compativel com a continuagdo da reducdo do endividamento

erna de

telativamente ao mercado de trabalho, é prevista uma ténue estabilizagdo deste indicador. No

14,2%,
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Em Portugal a inflagdo devera permanecer em niveis baixos. Apos uma relativa estabilizag
precos em 2014, projeta-se um aumento progressivo da inflagdo para 0,7% em 2015 e 1,

2016.

No que concerne a Formagdo Bruta de Capital Fixo (FBCF) em 2015 e 2016 este item/]

apresentara um crescimento sustentado, com maior énfase em 2015. 1

No entanto, 3 semelhanc¢a do ocorrido para 2014, estas projecoes do Banco de Portugal estdo
rodeadas de grande incerteza, tanto ao nivel da recuperagdo da economia mundial, bem como da
evolucdo futura das tensdes financeiras a escala global e, em particular, a resposta institucional a

crise da divida soberana na area do euro.

Por tltimo, estas proje¢des sdo marcadas pelo impacto das medidas de consolidagdo orgamental,
assim como o processo de desalavancagem ordenada e gradual do setor bancario. O
enquadramento internacional, marcado ainda pelo abrandamento da economia mundial em
2012 e 2013 (resultado das crises financeira e das dividas soberanas), sera revertido com maior
intensidade a partir de 2015. Portugal terd de promover o desenvolvimento econémico,
passando este por aumentar a eficiéncia do sistema judicial e por redefinir o papel do Estado
(estd ainda por realizar a famigerada reforma do Estado com as consequéncias sociais,
econdmicas e politicas daf resultantes), de forma a estimular o investimento e a inovagao. As
politicas de apoio a criagdo de emprego apenas terdo sucesso se 0s entraves ao investimento
forem retirados. A reforma do IRC iniciada em 2014, apontada como um fator potenciador da
atratividade econdmica do pais ao investimento nacional e internacional, bem como a
manutengdo da viabilidade econémica e financeira de muitas empresas do nosso tecido

empresarial, comegara a dar os primeiros frutos no inicio de 2015 e anos subsequentes.

Estas condicdes sdo indispensaveis ao sucesso no periodo poés-processo de ajustamento
economico e financeiro e a construgdo de um paradigma econdémico que promova o crescimento

e forma sustentavel da economia portuguesa, mantendo um consenso institucional e coesdo

S ocial satisfatérios para todos os agentes econdmicos.

o

B instabilidade dos mercados ainda se mantém, mesmo depois do fim do programa de ajuda
xterna, estando ainda por definir, com a clarividéncia necessaria, quais os mecanismos
guropeus de ajuda ao retorno aos mercados dos paises intervencionados ao abrigo do Programa
de Assisténcia Econdémica e Financeira e em que medida a Europa enquanto macrorregido e
unido politica de estados se fard impor quer no plano geopolitico internacional quer na
‘

organizacio politica interna.
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o futuro préximo da sociedade passe pela recuperagio de resultados financeiros positivos ja n

cial 50,000€

[
corrente ano de 2015, uma vez que as medidas corretivas a decisdo unilateral tomada pelo POPH
e que provocou perdas avultadas durante o perfodo de 2014, foram quase totalmente revertidas

( ainda no mesmo ano.

A Escola vai continuar a apostar nas areas de formagio que tem vindo a oferecer aos seus alunos,
ligadas a area da Satide, Hotelaria, Instalacdes Elétricas e Informatica, dada a elevada procura de
técnicos qualificados nestas areas, pelas empresas da regido e também pela elevada procura que

( as mesmas areas suscitam junto do ptblico-alvo - os alunos.

6. OUTRAS INFORMACOES
A sociedade ndo dispde de quaisquer sucursais quer no territério nacional, quer no estrangeiro.

Durante o perfiodo econémico nio ocorreu qualquer aquisi¢do ou alienacdo de agdes proéprias.

Alias a sociedade ndo é detentora de agdes proprias.

Apbs o termo do periodo ndo ocorreram factos relevantes que afetem a situagdo econémica e

financeira expressa pelas Demonstragdes Financeiras, ou que necessitem de ser divulgados

Ndao foram realizados negdcios entre a sociedade e os seus Administradores, nem lhes foram

concedidos quaisquer empréstimos ou adiantamentos por conta de lucros.

Ndo existem dividas em mora perante o Sector Publico Estatal ou Segurancga Social.

s demonstragoes financeiras foram preparadas no pressuposto da sociedade em continuidade.
Administra¢do, com base na informagdo disponivel a data sobre o futuro da sociedade,
ntende que a sociedade tem capacidade de prosseguir em continuidade, atendendo ao histérico
e operagdes lucrativas alcangado e tem ja contatado os recursos financeiros necessarios ao
esenvolvimento da sua atividade, de facto o periodo de 2014 foi atipico na medida em que a

SPROSER apresenta lucros regulares na sua atividade.

A sociedade nfio esta exposta a riscos financeiros que possam provocar efeitos materialmente
relevantes na sua posigio financeira e na continuidade das suas operagoes. As decisdes tomadas

pelo érgio de gestiio assentaram em regras de prudéncia, pelo que entende que as obrigacoes
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assumidas ndo sdo geradoras de riscos que ndao pgssam ser l'egaarmente supottad a,

( sociedade.

{

A sociedade seguiu, ao nivel da gestdo de risco, a politica adotada:

a) RISCOS DE MERCADO

i) Risco de Taxa de Juro

Em resultado da proporgio relevante de divida a taxa variavel no seu Balango, e dos
consequentes cash-flows de pagamento de juros, a sociedade encontra-se exposta a

risco de taxa de juro, particularmente ao risco de variagao de taxa de juro do Euro.

Como regra geral a sociedade ndo cobre por meio de derivados financeiros a sua

exposicdo as variagdes de taxas de juro.

Esta abordagem baseia-se no principio da existéncia de uma correlagdo negativa entre
os niveis de taxa de juro e o "cash flow operacional antes de juros liquidos”, que cria um

( hedging natural ao nivel do "cash flow operacional apés juros liquidos™:

( e O custo financeiro maximo do conjunto do derivado e da exposi¢do subjacente sdo
r sempre conhecidos e limitados desde o inicio da contratagdo do derivado;
o Cotagdes de pelo menos duas Instituigdes Financeiras sdo obtidas antes da

contratacio de derivados de taxa de juro.

b) RISCO DE LIQUIDEZ

A gestio de risco de liquidez, tem por objetivo garantir que a sociedade possui
( capacidade para obter atempadamente o financiamento necessario para poder levar a
cabo as suas atividades de negdcio, implementar a sua estratégia, e cumprir com as suas
obrigacdes de pagamento quando devidas, evitando ao mesmo tempo a necessidade de

obter financiamento em condigdes desfavoraveis.

Com este propdsito, a gestao de liquidez compreende as seguintes aspetos:
e Planeamento financeiro consistente baseado em previsdes de cash-flows ao nivel
das operacdes, de acordo com diferentes horizontes temporais;
e Diversificagdo de fontes de financiamento;

e Diversificacdo das maturidades da divida emitida de modo a evitar a concentragao

excessiva em curtos periodos de tempo das amortizagdes de divida; e,
e Contratacdo com Bancos de relacionamento, de linhas de crédito de curto prazo,
programas de papel comercial, e outros tipos de operagdes financeiras,

assegurando um balanceamento entre niveis adequados de liquidez.
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7. CONSIDERAGOES FINAIS ﬁ*’ yl @(é} /

Expressamos os nossos agradecimentos a todos os que manifestaram confianca e preferéncia,

em particular aos Clientes (alunos) e Fornecedores, porque a eles se deve muito do
crescimento e desenvolvimento das nossas atividades, bem como a razdo de ser do nosso /-

negécio.

Aos nossos Colaboradores deixamos uma mensagem de aprego pelo seu profissionalismo e

empenho, os quais foram e continuario a sé-lo no futuro elementos fundamentais para a

sustentabilidade da Empresa.

Apresenta-se, de seguida as demonstragdes financeiras relativas ao periodo findo, que
compreendem o Balango, a Demonstragio dos resultados por naturezas, a Demonstragdo de
alteracdes do capital proprio, a Demonstragdo dos fluxos de caixa e o Anexo, as quais foram
autorizadas para emissdo na presente data, e serdo posteriormente remetidas a Assembleia-

Geral de acionistas, a qual dispde de poderes para as aprovar, alterar ou rejeitar.
Sernancelhe, 04 de Margo de 2015

0 Conselho de Administracio;

Hna Traded) Buan Cuover

Ana lsabel Bras Chav95 Presidente do Conselho de Administra¢do

ot /L (’M @J,

Run ge dn Carmo Guedes, Administrador Flnan;/e:ro
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8. ANEXO AO RELATORIO DE GESTAO

. Informagdes de acordo com o n2 5 do artigo 4472 e o n2 4 do artigo 4482 do Cédigo das Sociedades /

Comerciais (CSC):
Relagéio dos acionistas com mais de um décimo / um tergo ou metade do capital social:

Com um décimo:
Associa¢do Ambula Instituicdo Particular de Solidariedade Social -1.000 agdes;

( Com mais de um terco:
[ Liga de Amigos da ESPROSER - 4.000 agdes;
( Camara Municipal de Sernancelhe - 4,950 agdes.

( Sernancelhe, 04 de Margo de 2015

O Conselho de Administragdo;

( 'A\(\Ct 1.[&!32% &CL»‘: %\RA

Ana Isabel Brés Chav'es Presidente do Conselho de Administragdo
/ /

:Iiﬂ/f{% i: KWKJ—Q 5

{ > u Jrﬁdu Carmo Guedes, Administrador Fma ceiro

- ﬂy/xv /;m,/[%f/- Qk////’ ]

,f/' _Anténio Jorge Ribei o dé Figieiredo, Administrador Pedag o
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€g ESER )

{ Balango individual em 31 de dezembro de 2014

( Valor em Euros

( Datas
( . RUBRICAS Notas 31-12-2014 = 31-12-2013 — éj
ATIVO

Ativo ndo corrente

Ativos fixos tangiveis 407.258,83 498.726,60 ’f' ,f
Participagdes financeiras - Outros métodos 500,00 500,00 '\.‘/ y
Total de Ativos Nao Correntes 407.758,83 499.226,60 /} L/
Ativo corrente |
Estado e outros entes puiblicos 15 14.154,02 1.838,48
Outras contas a receber 13 513.800,06 300.199,45
Diferimentos 13 8.385,28 8.087,54
( Outros ativos financeiros 13 423.549,44 320.044,30
‘ Caixa e dep0sitos bancarios 4 37.071,71 26.854,34
i Total de Ativos Correntes 996.960,51 657.024,11
: Total do ATIVO 140471934  1.156.250,71
' CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
‘ CAPITAL PROPRIO
‘ Capital realizado 13 50.000,00 50.000,00
‘ Reservas legais 13 10.000,00 10.000,00
y Qutras reservas 13 73.122,09 73.122,09
, Resultados transitados 13 333.612,04 282.262,81
( Qutras variagdes no capital préprio 13 97.627,83 105.729,15
( Resultado liquido do periodo 13 (4.967,56) 54.507,37
Total do Capital Préoprio 559.394,40 | 575.621,42
PASSIVO
. Passivo ndo corrente
| Financiamentos obtidos 7-13 110.360,86 114.155,61
( Outras contas a pagar 12 25.951,70 31.581,43
Total de Passivos Nio Correntes 136.312,56 145.737,04
( Passivo corrente
Fornecedores 13 43.105,80 105.012,83
Estado e outros entes publicos 15 13.356,56 12.745,82
Financiamentos obtidos 7-13 544,782,56 188.755,75
Qutras contas a pagar 13 107.767,46 58.331,32
Diferimentos 13 0,00 70.046,53
Total de Passivos Correntes 709.012,38 434.892,25
Total do Passivo 845.324,94 580.629,29
i Total do Capital Préprio e do Passivo 1.404.719,34 1.156.250,71

fA Administracio

el Qtum

e

1
i

P ,3,/73’ /
:///‘
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Demonstragio individual dos resultados por naturezas para os periodos findos em 31 de dezembro L//

2014 e 2013 .
Periodos d 7
RENDIMENTOS E GASTOS Notas 31-12-2014 = 31-12-2013 1 < é
P
Prestagoes de servigos + 9 4.421,44 4.041,71
Subsidios 4 exploragio + 10 1.186.449,15 1.196.892,86
Fornecimentos e servigos externos - 15 (803.592,90) (774.067,35) )
Gastos com pessoal - 15 (343.095,76) (313.032,27) f 3
Outros rendimentos e ganhos + 10-15 56.507,21 69.364,75
Outros gastos e perdas - 15 (10.447,61) (10.779,64)
Resultado antes de depreciagdes, gastos de financiamento e impostos = 90.241,53 172.420,06
Gastos /reversdes de depreciagdo e de amortizagao -f+ 6 (70.933,64) (87.238,84)
Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) = 19.307,89 85.181,22
Juros e rebdimentos similares obtidos + 9-15 10.407,10 7.182,17
Juros e gastos similares suportados - 15 (36.093,38) (25.282,11)
Resultado antes de impostos = -6.378,39 67.081,28
Imposto sobre rendimento do periodo -+ 12 1.410,83 (12.573,91)
Resultado liquido do perfodo = -4.967,56 54.507,37
Resultado por acgdo bésico -0,10 1,09

0 Técnico Oficial de Contas A Administragao
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( Demonstragio individual de fluxos de caixa em 31 de dezembro de 2014

ESCOLA PROFISSIONAL DE SERNANCELHE

Esproser - Escola profissional, SA

Avenida das Tilias, n°27 | 3640 - 211 Sernancelhe
Telefone: 254 550 020 | Fax: 254 550 029
viw.esproser.pt | geral@esproser.pt

NIPC 504 676 326 | Capital Soc]

Valores em euros

Periodos
( RUBRICAS Notas 31-12-2014 © 31-12-2013
{ Fluxos de caixa das actividades operacionais
\ Recebimentos de clientes + 9 4.693,45 3.477,40
Pagamentos a fornecedores - 13-15 (865.946,69) (704.674,73)
Pagamentos ao pessoal - 15 (338.519,66) (313.480,42)
{ Caixa gerada pelas operagdes +/- (1.199.772,90) (1.014.677,75)
{ Pagamento/recebimento do imposto sobre o rendimento -+ 12-15 (12.837,41) (35.043,47)
{ Qutros recebimentos/pagamentos +/- 10-15 1.016.412,03 1.226.918,71
{ Fluxos de caixa das actividades operacionais m /- i (196.198,28) 177.197,49
{ Fluxos de caixa das actividades de investimento
{ Pagamentos respeitantes a:
{ Activos fixos tangiveis - 6 (18.636,74) (109.393,09)
{ Qutros instrumentos financeiros - 13 (103.500,00) (55.044,30)
! Recebimentos provenientes de:
Juros e rendimentos similares obtidos + 9-15 10.407,10 2.452,72
r Fluxos de caixa das actividades de investimento (3] /- (111.729,64) (161.984,67)
\ Fluxos de caixa das actividades de financiamento
{ Recebimentos provenientes de:
Financiamentos obtidos - 13 1.691.792,42 1.260.000,00
{ Pagamentos respeitantes a:
. Financiamentos obtidos - 13 (1.339.560,36) (1.236.409,06)
{ Juros e gastos similares - 15 (34.086,77) (22.529,60)
Fluxos de caixa das actividades de financiamento = (9 318.145,29 1.061,34
{
‘Variagdo de caixa e seus equivalentes M4(2)103) 10.217,37 16.274,16.
Efeito das diferengas de cambio
! Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 26.854,34 10.580,18
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 37.071,71 26.854,34

0 Técnico Oficial de Contas

7
///\ /}4/1, /;//////’_/(/,

s
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Demonstragdo individual das alteragdes no capital proprio no periodo 2014

Capital Préprio atribufdo aos detentores do capital

ESCOLA PROFISSIONAL DE SERNANCELHE

Esproser - Escola profissional, SA
Avenida das Tilias, n°27 | 3640 - 211 Sernancelhe

& ¥ L}
Qutras variagd Resultado 1
DESCRICAQ Notas Capitalrealizado, ~ Reservaslegais  Outras Reservas : Resul.tados no l‘apllafms liquido do 1ol d'o ('flp i
{ ] Transitados Drorpio periodo Proprio
POSICAO NO INICIO DO PERIOD0 2014 t 50.000,00 10.000,00 73.122,09 28226281 105.729,15 54.507,37 575.621,42
ALTERAGOES NO PER{ODO
Reversdo do passivo por imposto diferido 12 (3.158,14) 3.158,14 0,00
Atualizagdo do imposto diferido 12 247159 247159
Imputagdo a rend. Do subs. Ao investimento 12 (13.731,05) -13.731,05
Aplicagdo dos resultados obtidos no perfodo anterior 13 54.507,37 (54.507,37) 0,00
! 0,00 0,00 0,00 51.349,23 (8.101,32) -54.507,37 (11.259,46)
RESULTADO LIQUIDO DO PERIODO 2 13 -4.967,56 -4.967,56
RESULTADO INTEGRAL =243 59.474,93
DPEFACI-JES COMDETENTORES DE CAPITALNO
PERIODO
§ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
PﬂSl(‘ﬁO NO FIM DO PERIODO 2014 | BHiBh 50.000,00 10.000,00 73.122,09 333/'4';12,94 — -4.967,56 559.394,40
(Valores expressos em euros) /
o~ /
0 Técnico {intialdg;('_oma_s ///7 /,-/ /
4 § f / ' 7 4 y
" // : f//f 1, 17 / ﬂ“ 64(/7\/Y -
i [° FIonN S
Demonstragdo individual das alteragdes no tapital;f/ rio no perindo/2613
- ‘ f -_7,‘///"/ f'/
— / f [/
Capital Prdprio atribufido s deténtgfes do capital _
Qutrasvaria 693/ * Resultado :
DESCRICAD Notas Capitalrealizado  Reservaslegais  Qulras Reservas ‘// Rew{_ladm noc::ilai liquidodo Total d'o C?p“al
Transitados Pl periodo Proprio
POSICAO NO INiCIO DO PERIODO 2013 1 50.000,00 10.000,00 73.122,09 238.71541 113.281,22 46.980,16 532.098,88
ALTERACOES N0 PERfODO
Reversio do passivo por imposto diferido 12 (3:432,76) 343276 0,00
Atualizagdo do imposto diferido 12 2.746,22 2.746,22
Imputagdo a rend. Do subs. Ao investimento 12 (13.731,05) -13.731,05
Aplicacdo dos resultados obtidos no periodo anterior 13 46.980,16 (46.980,16) 0,00
! 0,00 0,00 0,00 43.547,40 (7.552,07) (46.980,16) -10.984,83
RESULTADO I_iQUIDG DO PERIODO 3 13 5450737 54.507,37
RESULTARS G g ) 7.527,21
ORES DE CAPITALNO
! 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
R 50.000,00 | 10.000,00 73.122,09 28226281 = 10572915 | 54.507,37 57562142
AAdministragdo

[ 27

’;,u.(,,

o
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3 = Anexo as Demonstragées Financeiras

ESCOLAPROFISSIONAL DE SERNANCELHE

Esproser - Escola profissional, SA

Avenida das Tilias, n°27 | 3640 - 211 Sernancelhe
Telefone: 254 550 020 | Fax: 254 550 029
wwav.esproser.pt | geral@esproser.pt

NIPC 504 676 326 | Capilal ial 50.000€




ESCOLA PROFISSIONAL DE SERNANCELHE

)
Esproser - Escola profig A
Avenida das Tilias, n®27 | 3640 - 211 Sgrridpelhd
Es S E R Telefone: 254 550 020 | Fax: 234°F
vnwv.esproser.pt | geral@esp

( (Valores expressos em euros)

3 18 Identificacao da entidade

A ESPROSER - ESCOLA PROFISSIONAL, S.A., com sede social na Av. das Tilias, em
. Sernancelhe, com o niimero de identificagiio de Pessoa Coletiva 504.676.326, com o capital

social de 50.000,00 euros, tem como atividade principal o ensino profissional.

( 2. Referencial contabilistico de preparag¢io das demonstracoes

financeiras

24 Referencial contabilistico
As presentes demonstragdes financeiras foram preparadas no pressuposto da
( continuidade das operacdes, a partir dos registos contabilisticos da Empresa e de acordo
com as normas do Sistema de Normalizagdo Contabilistica, regulado pelos seguintes
diplomas legais:
e Decreto-Lei n.2 158/2009, de 13 julho (Sistema de Normalizagdo Contabilistica),
com as alteragdes introduzidas pela Lei n.2 20/2010 de 23 agosto;
e Portaria n® 986/2009, de 7 de dezembro (Modelos de Demonstragoes
Financeiras);
e Aviso n.2 15652/2009, 7de setembro (Normas Contabilisticas e de Relato
Financeiro);

e Portarian.21011/2009, de 9 de setembro (Codigo de Contas).

be forma a garantir a expressio verdadeira e apropriada, quer da posicdo financeira quer

D
Q
D
iT

o desempenho da empresa, foram utilizadas as normas que integram o Sistema de
jormalizacdo Contabilistica (“SNC”), antes referidas, em todos os aspetos relativos ao
Feconhecimento, mensuragio e divulgagdo, sem prejuizo do recurso supletivo as Normas
.u'J' ternacionais de Contabilidade adotadas ao abrigo do Regulamento n.2 1606/2002 do
' Parlamento Europeu e do Conselho de 19 de julho, e ainda as Normas Internacionais de
contabilidade e as Normas Internacionais de Relato Financeiro emitidas pelo

Internacional Accounting Standard Board e respetivas interpretagdes (SIC-IFRIC), sempre

Relatorio & Contas 2014 Pagina 5 de 31



( ESCOLA PROFISSIONAL DE SERNA ' dH
Esproser - Escola profisgio)ia], SA
c Avenida das Tilias, n°27 | 3640 - 211 Serpantelhe
S s E R Telefone: 254 550 020 | Fax: 254 550 029
o vanw.esproser.pt | geral@esproser.pt

que o SNC nio contemple aspetos particulares das transagoes realizadas e dos fluxos ou | /

situacdes em que a Empresa se encontre envolvida.

. As demonstragdes financeiras foram elaboradas com um perfodo de reporte coincidente .

L'_' /

( com o ano civil, no pressuposto da continuidade de operagdes da Empresa e no regime de 17148,
i i e i . ; sdf

acréscimo, utilizando os modelos das demonstragdes financeiras previstos no artigo 12da ,éxj/

I /4

Portaria n.2 986/2009, de 7 de setembro, designadamente o balango, a demonstragdo dos ’L a |

( resultados por naturezas, a demonstragio das alteragdes no capital proprio, a,;f
demonstracio dos fluxos de caixa e o anexo, com expressdo dos respetivos montantes em

( euros.

2.2 Indicacio e justificagio das disposi¢oes do SNC que, em casos excecionais,
tenham sido derrogadas

Nos periodos abrangidos pelas presentes demonstragdes financeiras ndo foram

derrogadas quaisquer disposi¢des do SNC que tenham produzido efeitos materialmente

( relevantes e que pudessem pdr em causa a imagem verdadeira e apropriada que devem

transmitir aos interessados pelas informacgdes disponibilizadas.

‘ 2.3 Indicacio e comentario das contas do balanco e da demonstragdo dos
resultados cujos contetidos nio sejam comparaveis com os do periodo anterior

( As quantias relativas ao perfodo findo em 31 de dezembro de 2014, incluidas nas
presentes demonstragdes financeiras para efeitos comparativos, estdo apresentadas em
conformidade com o modelo resultante das alteragdes introduzidas pelos diplomas legais

emitidos no Ambito da publicagio do Sistema de Normalizagdo Contabilistica.

3 Principais politicas contabilisticas

.1 Bases de mensurac¢io usadas na preparacio das demonstracoes financeiras

Ativos fixos tangiveis

% 0s ativos fixos tangiveis adquiridos até 1 de janeiro de 2009 encontram-se registados ao

bl

eu custo considerado, o qual corresponde ao custo de aquisi¢do, ou ao custo de aquisigdo

reavaliado de acordo com os principios geralmente aceites em Portugal até aquela data,

%

deduzido das depreciagdes e quaisquer perdas por imparidades acumuladas.

Relatério & Contas 2014 Pigina 6 de 31
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/

Ativos tangiveis Vidaitil Taxa de depreciacio

\
Terrenos e recursos naturais /f; f
Edificios e outras construgoes 5-40 2,5% - 20% ;
Equipamento basico 4-8 12,5% - 25% )
Equipamento de transporte 4-8 12,5% - 25% -
Equipamento administrativo 2-10 10% - 50% /
OQutros ativos fixos tangiveis 1-4 25% - 100% (/,

/i

b) Locagdes

A classificacdo das locagdes como financeiras ou operacionais é feita em fungdo da
substincia e ndo da forma dos contratos. Os contratos de locagdo, em que a Empresa age
como locatario, sdo classificados como locacdes financeiras se, através deles, forem
transferidos substancialmente todos os riscos e vantagens inerentes a posse, e como
locagBes operacionais, se tal ndo acontecer.

Nas locagbes financeiras, o valor dos bens é registado no balangco como ativo, a
correspondente responsabilidade é registada no passivo, na rubrica “Financiamentos
obtidos”, e os juros incluidos no valor dos pagamentos minimos e a depreciagdo do ativo
sdo registados como gastos na demonstragdo dos resultados do periodo a que respeitam.
Nas locagbes consideradas como operacionais, os pagamentos minimos sao reconhecidas

como gasto na demonstragdo dos resultados, numa base linear, durante o periodo de

contrato da locagdo.
c) Investimentos financeiros

Os investimentos financeiros encontram-se registados ao custo de aquisi¢do. Sempre que

xistam indicios que o ativo possa estar em imparidade, é efetuada uma avaliagdo destes

westimentos financeiros, sendo registadas como gastos as perdas por imparidade que se
emonstrem existir.

)s rendimentos obtidos destes investimentos financeiros (dividendos ou lucros
distribuidos) sdo registados na demonstragdo dos resultados do periodo em que é

ecidida e anunciada a sua distribuig&o.
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d) Instrumentos financeiros i J}

i. Dividas de terceiros y‘/

As dividas de terceiros sdo registadas ao custo e representadas no balango, deduzidas de
eventuais perdas por imparidades, de forma a refletir o seu valor realizavel liquido.
As perdas por imparidade sdo registadas na sequéncia de eventos ocorridos que indiquem
objetivamente e de forma quantificavel, que a totalidade ou parte do saldo em divida nag/
serd recebido. Para tal, a Empresa tem em consideragdo informacdo de mercado que
demonstre que o cliente estd em incumprimento das suas responsabilidades, bem como a
informacéo histérica dos saldos vencidos e ndo recebidos. No caso de disponibilidade de
informagfo judicial que comprove a existéncia de ameagas a continuidade das operagoes
do devedor ou a capacidade de satisfazer os seus compromissos ou ainda, a partir do
momento em que a empresa tenha em curso agdo judicial com vista a cobranga dos seus
créditos, sdo reconhecidas perdas por imparidade correspondentes a totalidade do
crédito, deduzido eventualmente, do valor do imposto sobre o valor acrescentado a
recuperar e do montante coberto por seguro de crédito, se existir.

As perdas por imparidade sdo ajustadas em fun¢do da evolugdo das contas correntes,
designadamente no que respeita ao detalhe das operagbes que a integram, sendo que 0s
reforcos sdo reconhecidos como gastos do perfodo, as reversdes, decorrentes da cessagdo
total ao parcial do risco, nos rendimentos e as utilizagdes, para cobertura de perda efetiva

do crédito, deduzidas diretamente nas contas correntes.
ii. Empréstimos

Os empréstimos sdo registados no passivo ao custo, deduzido dos custos de transagdo que
sejam diretamente atribufveis a emissido desses passivos, sendo expressos no balango no
assivo corrente ou nao corrente, dependendo de o seu vencimento ocorrer a mais ou
enos de um ano, respetivamente. O seu desreconhecimento sé ocorre quando cessarem

obrigacdes decorrentes dos contratos, designadamente quando tiver havido a

com o regime do acréscimo.
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iii.  Dividas a terceiros V

&

As dividas a fornecedores ou a outros terceiros que ndo vencem juros sio registadas ao N
L
{/ ﬂj

dos contratos, designadamente quando tiver havido lugar a liquidagdo, cancelamento ou ]

\

custo. O seu desreconhecimento sé ocorre quando cessarem as obrigacdes decorrentes

expiragdo.
iv.  Passivos financeiros e instrumentos de capital proprio

Os passivos financeiros e os instrumentos de capital préprio sdo classificados de acordo
com a substincia contratual da transacio, independentemente da forma legal que
assumen.

Um instrumento financeiro é classificado como um instrumento de capital quando nédo
existe a obrigagdo contratual de a sua liquidagdo ser efetuada mediante a entrega de
dinheiro ou outro ativo financeiro, evidenciando um interesse residual nos ativos de uma

entidade ap6s a dedugdo de todos os seus passivos.
v. Caixa e depdsitos bancdrios

Os montantes incluidos na rubrica “Caixa e depdsitos bancarios” correspondem aos
valores de caixa, depésitos a ordem, depdsitos a prazo e outros depdsitos bancérios que
sejam mobilizaveis sem risco significativo de alteragdo de valor. Se o seu vencimento for
inferior a 12 meses, sio reconhecidos no ativo corrente; caso contrario, e ainda quando
existirem limitagdes a sua disponibilidade ou movimentagdo, sdo reconhecidos no ativo

nao corrente.

e) Provisdes, passivos contingentes e ativos contingentes

s provisdes sdo reconhecidas apenas quando existe uma obrigagdo presente (legal ou
onstrutiva) resultante de um evento passado, seja provavel que, para a resolugdo dessa
brigacdo, ocorra uma saida de recursos e o montante da obrigagio possa ser
razoavelmente estimado.

As provisdes sdo revistas na data do balango e sdo ajustadas de modo a refletir a melhor
e'fstimativa a essa data.

Os passivos contingentes sdo definidos pela Empresa como: (i) obrigages possiveis que

surjam de acontecimentos passados e cuja existéncia somente serd confirmada pela

ocorréncia, ou ndo, de um ou mais acontecimentos futuros, incertos e néo totalmente sob o
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seu controlo; ou (ii) obrigagdes presentes que surjam de acontecimentos passados mas /j/ /
que nfo sio reconhecidos porque nio é provavel que um efluxo de recursos que incorpore, :
beneficios econdmicos seja necessario para liquidar a obrigagéao, ou a quantia da obrigagdo
ndo pode ser mensurada com suficiente fiabilidade. Os passivos contingentes sdo

divulgados, a menos que seja remota a possibilidade de um efluxo de recursos.

Os ativos contingentes surgem normalmente de eventos ndo planeados ou outros
esperados que dardo origem a possibilidade de um influxo de beneficios econémicos. A
Empresa nio reconhece ativos contingentes no balanco, procedendo apenas a sua
divulgagdo no anexo se considerar que os beneficios econémicos que daf poderdo resultar
forem provaveis. Quando a sua realizagdo for virtualmente certa, entdo o ativo ndo é

contingente e o reconhecimento é apropriado.
f Regime de acréscimo

Os gastos e rendimentos sfo registados no periodo a que se referem, independentemente
do seu pagamento ou recebimento, de acordo com o regime do acréscimo. As diferengas
entre os montantes recebidos e pagos e as correspondentes receitas e despesas sido

registadas nas rubricas "Outras contas a receber e a pagar” ou “Diferimentos”.
a) Rédito

0 rédito relativo a vendas, prestacbes de servigos, juros, royalties e dividendos,
decorrentes da atividade ordinaria da Empresa, é reconhecido pelo seu justo valor,
entendendo-se como tal o que é livremente fixado entre as partes contratantes numa base
de independéncia, sendo que, relativamente as vendas e prestagbes de servigos, o justo
valor reflete eventuais descontos concedidos e nfio inclui quaisquer impostos liquidados

as faturas.

rédito proveniente da venda de bens apenas é reconhecido na demonstragdo dos
esultados quando (i) sdo transferidos para o comprador os riscos e vantagens
ignificativos da propriedade dos bens, (ii) ndo seja mantido um envolvimento continuado
de gestdo com o grau geralmente associado com a posse ou controlo efetivo dos bens
“vendidos, (iii) a quantia do rédito pode ser fiavelmente mensurada, (iv) seja provavel que
ls beneficios econdmicos associados com as transagdes fluam para a Empresa e (v) os
custos incorridos ou a serem incorridos referentes a transagdo possam ser fiavelmente

mensurados. As vendas sdo reconhecidas liquidas de impostos, descontos e outros gastos

inerentes a sua concretizagao, pelo justo valor do montante recebido ou a receber.
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Em termos de prestagiio de servigos, o rédito associado é reconhecido com referéncia a ,/
fase de acabamento da transagio (método de percentagem de acabamento) a data do A

balango, se o desfecho puder ser estimado com fiabilidade. Se isso ndo acontecer, mas se "/, { {
os custos incorridos forem recuperaveis, o rédito sé é reconhecido na medida dos gastos ja n/ }
/

incorridos e reconhecidos, de acordo com o método do lucro nulo. Se o desfecho nao poder
ser estimado e se os custos ndo forem recuperaveis, nao ha qualquer rédito a reconhecer e
os gastos nio podem ser diferidos. No caso das prestagdes de servigos continuadas, o valor

do rédito é reconhecido numa base de linha reta.
h) Imposto sobre o rendimento do periodo

Os impostos sobre o rendimento reconhecidos como gastos dos perfodos abrangidos pelas
presentes demonstragdes financeiras encontram-se corrigidos pelo efeito de
contabilizacdo dos impostos diferidos, caso existam diferengas temporarias tributaveis
e/ou dedutiveis.

As declaragdes de rendimentos para efeitos fiscais sdo passiveis de revisdo e corregdo pela
Autoridade Tributaria e Aduaneira durante um perfodo de quatro anos, pelo que as
declaragdes relativas aos periodos de 2011 a 2014 poderdo vir ainda a ser corrigidas, ndo
sendo expectavel, no entanto, que das eventuais corre¢es venha a decorrer um efeito
significativo nas presentes demonstragoes financeiras.

0 prazo antes referido podera ser prolongado ou suspenso desde que tenham sido obtidos
beneficios fiscais, que estejam em cursos inspecdes, reclamagdes ou impugnagdoes, ou que
tenha havido prejuizos fiscais, situacdo em que, durante um perfodo de seis anos apds a
sua ocorréncia, relativamente aos periodos anteriores a 2010 e de quatro anos
relativamente aos periodos posteriores, estes sdo suscitaveis de dedugdo aos lucros

tributaveis que venham a ser gerados.

[os termos do Cédigo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas “CIRC”, a
1atéria coletdvel decorrente dos lucros fiscais apurados deduzidos de eventuais reportes
e prejuizos, encontra-se sujeita a tributagdo, na generalidade, a uma taxa de 23%.
Adicionalmente, nas situagbes previstas no artigo 882 do CIRC, had ainda lugar a uma
tributagio auténoma, a taxas que variam entre 5% e 35%, que incidem, exclusivamente,
obre os encargos ai previstos.

CILs impostos que ndo se encontrem pagos, quer relativos ao periodo corrente quer a
énteriores, sdo reconhecidos no passivo pelo valor que se estima vir a pagar, com base nas

taxas e nas normas fiscais apliciveis a data do balango. No entanto, se os montantes ja
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pagos relativos a esses perfodos excederem os valores devidos, sdo reconhecidos no ativo 4/

na medida do excesso. /

0 efeito fiscal decorrente de transagdes ou de quaisquer outras operagdes cujos reflexos sé%

( encontram traduzidos nos resultados do periodo é também reconhecido nos resultados do
mesmo perfodo, sendo expresso na demonstragdo dos resultados na rubrica “Imposto
sobre o rendimento do periodo”. No entanto, se esses reflexos se produzirem diretamente
nos capitais préprios, o efeito fiscal é também reconhecido nos capitais préprios, por
dedugio ou acréscimo a rubrica que esteve na sua origem.

O imposto corrente é ainda condicionado pelos ajustamentos, positivos ou negativos, que
tiverem de ser reconhecidos no periodo, relativos a impostos correntes de perfodos
anteriores.

Os efeitos tributarios dos ajustamentos de transicdo decorrentes da sucessdo dos
normativos contabilisticos encontram-se regulados pelo artigo 52 do Decreto-Lei n.2 159 /
2009, de 13 de Julho, onde se determina que esses ajustamentos concorrem para a
formacio do lucro tributavel num periodo e 5 anos, em partes iguais, com inicio em 2010.
Os impostos diferidos referem-se a diferengas temporarios entre os montantes dos ativos
e dos passivos para efeitos de registo contabilistico e os respetivos montantes para efeitos
de tributacdo, bem como os resultantes de beneficios fiscais obtidos e de diferengas
temporarias entre o resultado fiscal e contabilistico. O imposto é reconhecido na
demonstracio dos resultados, exceto quando relacionado com itens que sejam
movimentados em capitais proprios, facto que implica o seu reconhecimento em capitais
proprios.

Os ativos e passivos por impostos diferidos sdo calculados e periodicamente avaliados,
utilizando-se as taxas de tributagio que se espera estarem em vigor a data da reversdo das
diferencas tempordrias.

)s impostos diferidos passivos sfo reconhecidos para todas as diferencas tributaveis, com

xcecdo do goodwill ndo dedutivel para efeitos fiscais, das diferengas resultantes do
econhecimento inicial de ativos e passivos que nido afetem, quer o lucro contabilistico
juer o fiscal, e das diferengas relacionadas com investimentos em subsidiarias, em
g¢mpreendimentos conjuntos e associados, na medida em que ndo seja provavel que se
evertam no futuro.

Os ativos por impostos diferidos sdo reconhecidos quando for provavel a existéncia de
lucros tributaveis futuros que absorvam as diferengas temporarias dedutiveis para efeitos

fiscais. Anualmente é efetuada uma reapreciacido das diferengas temporarias subjacentes
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aos ativos por impostos diferidos, no sentido de os reconhecer ou ajustar em fungédo da

expetativa atual de recuperacao futura.
i) Subsidios do governo

Os subsidios governamentais sdo reconhecidos de acordo com justo valor quando existe

uma garantia razoavel de que irdo ser recebidos e que a Empresa cumprira as condigoes

exigidas para a sua concessao.

Os subsidios relacionados com rendimentos sio reconhecidos como rendimentos do
préprio periodo, na rubrica “Subsidios a exploragdo” da demonstracdo dos resultados do
periodo em que os programas/contratos sdo realizados, independentemente da data do
seu recebimento, a ndo ser que se tornem recebiveis num perfodo posterior, onde serédo
rendimentos desse periodo.

Os subsidios nio reembolsaveis relacionados com ativos fixos tangiveis e intangiveis sdo
inicialmente reconhecidos nos capitais préprios, sendo posteriormente reconhecidos na
demonstragdo dos resultados numa base sistemdtica e racional durante os periodos
contabilisticos necessarios para balancea-los com os gastos relacionados. No caso de o
subsidio estar relacionado com os ativos nio deprecidveis e intangiveis com vida util
indefinida, sio mantidos nos capitais proprios, exceto se a respetiva quantia for necessaria
para compensar qualquer perda por imparidade.

Os subsidios reembolsaveis sdo contabilizados como passivos, na rubrica “Financiamentos

obtidos”.
i) Beneficios dos empregados

Os beneficios de curto prazo dos empregados incluem salérios, ordenados, complementos

e trabalho noturno, retribui¢des eventuais por trabalho extraordinario, prémios de

rodutividade e assiduidade, subsidio de alimentacdo, subsidio de férias e de Natal,
bonos para falhas e quaisquer outras retribuigdes adicionais decididas pontualmente
elo 6rgio de gestdo. Para além disso, sdo ainda incluidas as contribui¢bes para a
Seguranca Social de acordo com a incidéncia contributiva decorrente da legislagdo
Aplicavel, as faltas autorizadas e remuneradas e, ainda, eventuais participagdes nos lucros
gratificagdes, desde que o seu pagamento venha a decorrer dentro dos 12 meses

subsequentes ao encerramento do perfodo.
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As obrigacdes decorrentes dos beneficios de curto prazo sdo reconhecidas como gastos no 7 /
periodo em que os servigos sio prestados, numa base ndo descontada, por contrapartida ]
do reconhecimento de um passivo que se extingue com o pagamento respetivo.

De acordo com a legislagdo laboral aplicével, o direito a férias e subsidio de férias relativo
ao periodo, por este coincidir com o ano civil, vence-se em 31 de dezembro de cada ano,
sendo somente pago durante o perfodo seguinte, pelo que os gastos correspondentes

encontram-se reconhecidos como beneficios de curto prazo e tratados de acordo com o

anteriormente referido.
Os beneficios decorrentes da cessagdo do emprego, quer por decisdo unilateral da
Empresa, quer por mituo acordo, sdo reconhecidos como gastos no periodo em que

ocorrerem.
k) Eventos subsequentes

Os eventos ocorridos ap6s a data do balango que proporcionem provas ou informagoes
adicionais sobre condigdes que existiam a data do balango (“acontecimentos que déo lugar
a ajustamentos”) sio refletidos nas demonstragdes financeiras da Empresa. Os eventos
ap6s a data do balango que sejam indicativos de condiges que surgiram apos a data do
balanco (“acontecimentos que ddo lugar a ajustamentos”), quando materiais, sdo

divulgados no anexo as demonstragdes financeiras.
3.2 Outras politicas contabilisticas revelantes
a) Resultado por agdo

Os resultados por acdo sdo calculados dividindo o lucro atribuivel aos acionistas da

Empresa pelo nimero ponderado de agoes.

Fluxos de caixa

\ demonstracio dos fluxos de caixa é preparada através do método direto. A Empresa

dlassifica na rubrica “Caixa e seus equivalentes” os montantes de caixa, depdsitos a ordem,

‘depositos a prazo e outros instrumentos financeiros com vencimento a menos de trés

1eses e para os quais o risco de alteragdo de valor é insignificante.
A demonstragio dos fluxos de caixa encontra-se classificada em atividades operacionais,
de financiamento e de investimento. As atividades operacionais englobam os

recebimentos de clientes, pagamentos a fornecedores, pagamentos ao pessoal e outros
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( relacionados com a atividade operacional. Os fluxos de caixa abrangidos nas atividades de ’j/
investimento incluem, nomeadamente, aquisicées e alienagdes de investimentos em /
empresas participadas e pagamentos e recebimentos decorrentes da compra e da venda

de ativos.

Os fluxos de caixa abrangidos nas atividades de financiamento incluem, designadamente,
os pagamentos e recebimentos referentes a empréstimos obtidos, contratos de locagdo | /
\ /i

financeira e pagamentos de dividendos. 7

( 3.3 Juizos de valor que o érgio de gestio fez no processo de aplicacio das politicas
contabilisticas e que tiveram maior impacto nas quantias reconhecidas nas
demonstragdes financeiras:

Na preparagio das demonstragdes financeiras de acordo com as NCRF, o Conselho de

Administra¢do da Empresa utiliza estimativas e pressupostos que afetam a aplicacdo de

politicas e montantes reportados. As estimativas e julgamentos sdo continuadamente

( avaliados e baseiam-se na experiéncia de eventos passados e outros fatores, incluindo

expetativas relacionadas a eventos futuros considerados provaveis face as circunstancias

. em que as estimativas sdo baseadas ou resultado de uma informagdo ou experiéncia

adquirida.

Os juizos de valor utilizados pela Administragdo no processo de aplicagdo das politicas

( contabilisticas com maior impacto mas demonstracgdes financeiras, foram, as estimativas

dos perfodos de vida ttil dos bens que constituem o Ativo Fixo Tangivel e estimativa dos

encargos com férias e subsidios de férias.

3.4 Principais pressupostos relativos ao futuro
As demonstragdes financeiras anexas foram preparadas no pressuposto da continuidade

as operagdes, a partir dos livros e registos contabilisticos da Empresa, mantidos de

cordo com principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal.

s eventos ocorridos apds a data do balango que afetem o valor dos ativos e passivos
gxistentes a data do balango sfio considerados na preparagdo das demonstragdes
nanceiras do perfodo. Esses eventos, se significativos, sdo divulgados no anexo as

demonstragdes financeiras.

3.5 Principais fontes de incerteza
As estimativas de valores futuros que se justificaram reconhecerem nas demonstracoes

financeiras refletem a evolugdo previsivel da Empresa e as informagdes disponiveis face
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( acontecimentos passados e a situagdes equivalentes de outras empresas do setor, nao
' sendo previsivel qualquer alteragdo significativa deste enquadramento a curto prazo que
possa por em causa a validade dessas estimativas ou implicar um risco significativo de

( ajustamentos materialmente relevantes nas quantias escrituradas dos ativos e passivos no

proximo periodo.

4, Fluxos de caixa

( 4.1 Comentdrio da administracdo sobre a quantia dos saldos significativos de caixa e

seus equivalentes que nido estdo disponiveis para uso:

31-12-2014 31-12-2013
Caixa - geral 2.271,32 2.284,80
(
, Depésitos bancérios
( Depositos a ordem - Euro 34.800,39 24.569,54
! Total caixa e depdsitos bancarios 37.071,71 26.854,34

( 5. Partes relacionadas
5.1 Relacionamentos com a empresa mae:
a) Nome das empresas mde:

e Municipio de Sernancelhe

e Ligade Amigos da ESPROSER

5.2 Transagoes entre partes relacionadas:

Natureza do relacionamento das partes relacionadas:

Partes Relacionadas

Municipio de Sermancelhe Empresa-mae
Liga dos Amigos da ESPROSER Empresa-méie
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b) Transagdes e saldos pendentes: j}/
£ :‘IF
2014
Municipio Liga dos
de Amigos da
Sernancelhe ESPROSER
Transacgoes 2014 2014
Servigos adquiridos 125.254,82 0,00
Saldos 31-12-2014 31-12-2014
Contas a pagar 44.686,42 1.155,00
2013
Camara Liga dos
Municipal de Amigos da
Sernancelhe ESPROSER
Transacgdes 2013 2013
Servigos adquiridos 57.599,13 0,00

Saldos

31-12-2013

31-12-2013

Contas a pagar

6.456,79

1.155,00

Os servicos adquiridos ao Municipio de Sernancelhe, respeitam ao aluguer de viaturas
para transporte de alunos, ao servigo de transportes subcontratado e a renda paga pela do

utilizacdo pavilhdo desportivo e das piscinas.

Os termos e/ou condi¢gbes praticados entre a Empresa e partes relacionadas sdo
substancialmente idénticos aos que normalmente seriam contratados, aceites e praticados

entre entidades independentes em operagdes comparaveis.

6. Ativos fixos tangiveis

0.1 Divulgagdes sobre ativos fixos tangiveis:

Bases de mensuragdo:
s ativos tangiveis estdo valorizados de acordo com o modelo de custo, segundo o qual um
em do ativo fixo tangivel é escriturado pelo seu custo menos depreciagdes e quaisquer

ferdas por imparidades acumuladas.

Método de depreciagdo usado:
A Empresa deprecia os seus bens do ativo fixo tangivel de acordo com o método de linha
reta. De acordo com este método, a depreciacdo é constante durante a vida util do ativo se

o seu valor residual ndo se alterar.
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c) Vidas iiteis e taxas de depreciagdo usados: / "

As depreciagdes do periodo sdo calculadas tendo em consideragdo as seguintes vidas L’ltei§777
# /__\

: (el

e taxa de depreciagdo médias:

Ativos tangiveis Vida iitil Taxa de depreciagio
Edificios e outras construgdes 5-40 2,5% -20%
Equipamento bésico 4-8 12,5% - 25%
Equipamento de transporte 4-8 12,5% - 25%
Equipamento administrativo 2-10 10% - 50%
Outros ativos fixos tangiveis 1-4 25% - 100%
d) Reconciliagio da quantia escriturada no inicio e no fim do periodo:
2014
Edificios e i i Outros
Equipamento Equipamento Equipamento .
outras ; = i ativos fixos Total
- bésico de transporte administrativo
construcgdes tangiveis
Quantia escriturada bruta
Saldo em 01.01.2014 575.042,97 434.072,32 323.412,34 162.690,23 74.003,10  1.569.220,96
Adigdes 18.636,74 18.636,74
Alienagdes -228.939,80 -228.939,80
Saldoem 31.12.2014 575.042,97 434.072,32 94.472,54 181.326,97 74.003,10 1.358.917,90
Depreciagdoes acumuladas
Saldo em 01.01.2014 -241.516,11 -403.010,49 -210.123,87 -152.492,33 -63.351,56  -1.070.494,36
Adigdes -35.918,28 -12.355,76 -16.315,80 -5.497,32 -846,48 -70.933,64
Alienagdes 189.768,93 189.768,93
Saldoem 31.12.2014 -277.434,39  -415.366,25 -36.670,74 -157.989,65 -64.198,04 -951.659,07
Quantia escriturada 297.608,58 18.706,07 57.801,80 23.337,32 9.805,06 407.258,83
2013
Ediflciose Equipamento Equipamento Equi ent Outros
outras et quipamento. BQUIPAMEN'D 140 05 fixos  Investimentos Total
= basico de transporte administrative 5
construgdes tangi\'els em aurso
uantia escriturada bruta
Ido em 01.01.2013 557.023,47 411.550,59 254.277,34 157.567,52 74.003,10 5.405,85 1.459.827,87
Adicdes 0,00 22.521,73 69,135,00 5.122,71 0,00 12.613,65 109.393,09
lransferéncias 18.019,50 -18.019,50 0,00
Saldoem 31.12.2013 575.042,97 434.072,32 323.412,3¢4 162.690,23 74.003,10 0,00 1.569.220,96
Depreciagoes acumuladas
‘Saldoem 01.01.2013 -204.694,94 -375.329,72 -195.591,79 -145.194,07 -62.445,00 0,00 -983.255,52
Adigdes -36.821,17 -27.680,77 -14.532,08 -7.298,26 -906,56 0,00 -87.238,84
Saldoem 31,12,2013 -241.516,11 -403.010,49 -210,123,87 -152.492,33 -63.351,56 0,00 -1.070.494,36
é’[]uantia escriturada 333.526,86 31.061,83 113.28847 10.197,90 10.651,54 0,00 498.726,60

Os aumentos verificados, no perfodo, na rubrica “Ativos fixos tangiveis”, sdo referentes a

substituigio de equipamentos informaticos.
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L/

Depreciacdes do periodo 2014 2013 S
Edificios e outras construgdes 35.918,28 36.821,17
Equipamento basico 12.355,76 27.680,77 s /
Equipamento de transporte 16.315,80 14.532,08 i
Equipamento administrativo 5.497,32 7.298,26 . /
Outros ativos fixos tangiveis 846,48 906,56 7/ 4
Total 70.933,64 87.238,84
6.3 Depreciac¢do acumulada no final do periodo:

Depreciagoes acumuladas 2014 2013

Edificios e outras construgdes 277.434,39 241.516,11

Equipamento basico 415.366,25 403.010,49

Equipamento de transporte 36.670,74 210.123,87

Equipamento administrativo 157.989,65 152.492,33

Qutros ativos fixos tangiveis 64.198,04 63.351,56

Total 951.659,07 1.070.494,36

V- Locacoes

7.1 Locagdes financeiras - Locatarios

a) Quantia escriturada liquida por cada categoria de ativo a data de 31-12-2014

2014

2013

Vefculos a motor

61.882,73 33.523,26

. Total

61.882,73 33.523,26

balango e o seu valor presente:

b) Reconciliagdo entre o valor total dos futuros pagamentos minimos da locagdo a data de

2014

2013

Pagamentos minimos até a um ano

| Pagamentos minimos mais de 1 ano e ndo mais de 5

7.328,76 12.848,81
54.553,97 20.674,45

Total

61.882,73 33.523,26
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8.  Participagées financeiras h

A empresa detém uma participagfio de 500,00 euros na Caixa de Crédito Agricola Mitu
do Vale do Tavora e Douro, sedeada na Rua Sa de Albergaria, Bloco E R/C em Tabuaco,

para a qual niio se conseguiu obter informagdo contabilistica atualizada. Refira-se que, no

Empresas participadas.

Este investimento encontra-se mensurado pelo custo de aquisi¢do deduzido de quaisquer

perdas por imparidade acumuladas.

9, Réditos

9.1 Politicas contabilisticas adotadas para o reconhecimento do rédito
A Empresa reconhece os réditos de acordo com os seguintes critérios:

a) Prestagdes de servigos - sdo reconhecidas na demonstragido dos resultados com

referéncia a fase de acabamento da prestacio de servigos a data do balanco;

b) Juros - sdo reconhecidos segundo o regime de acréscimo, de acordo com a substéincia do

acordo relevante;

9.2 Quantia de cada categoria significativa de rédito reconhecida durante o periodo:

a) Réditos por naturezas

2014 2013
Prestagdes de servigos 4.421,44 4,041,71
Juros obtidos 10.407,10 7.182,17
Total 14.828,54 11.223,88

0. Contabilizacdo dos subsidios do Governo e divulgacdo de apoios

o Governo
10.1 Politicas contabilisticas adotadas

Os subsidios governamentais séio reconhecidos de acordo com o justo valor quando existe
uma garantia razoavel de que irio ser recebidos e que a Empresa cumprira as condigdes

exigidas para a sua concessio.
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0Os subsidios relacionados com rendimentos sio reconhecidos como rendimentos do })}
Vool

£

préprio periodo, na rubrica “Subsidios a exploragdo” da demonstragdo dos resultados do
periodo em que os programas/contratos sdo realizados, independentemente da data do?? .

seu recebimento, a ndo ser que se tornem recebiveis num periodo posterior, onde serdo L“' 10/ cé
rendimentos do periodo em que se tornem recebiveis. — /

/e
Os subsidios nio reembolsaveis relacionados com ativos fixos tangiveis e intangiveis sdo \ ) 4

inicialmente reconhecidos nos capitais préprios, sendo posteriormente reconhecidos na / /-
demonstragio dos resultados numa base sistematica e racional durante os periodos
contabilisticos necessarios para balanced-los como gastos relacionados. No caso de o
subsidio estar relacionado com ativos nio deprecidveis e intangiveis com vida qtil
indefinida, sdo mantidos nos capitais proprios, exceto se a respetiva quantia for necessaria

para compensar qualquer perda por imparidade

Os subsidios reembolsaveis sdo contabilizados como passivos.

10.2 Natureza e extensio dos subsidios do Governo reconhecidos nas

demonstracoes financeiras e indicagao de outras formas de apoio do Governo

A Empresa reconheceu nas suas demonstragdes financeiras os seguintes subsidios do

Governo:
» Subsidio ao investimento
31-12-2014 31-12-2013
= i Capitais Demonstragiao Capitais Demonstragio
Desericao Natureza préprios Fassivo de resultados préprios Passivo de resultados
B Ndo reembolsavel 123.579,51 0,00 13.731,05 137.310,58 0,00 13.731,05
ampliagdo e requalificagdo da Escola
Total 123.579,51 0,00 13.731,05 137.310,58 0,00 13.731,05
» Subsidio a exploragdo
2014 2013
POPH - Plano Operacional Potencial | 1.186.449,15 1.196.892,86
Total 1.186.449,15 1.196.892,86

3

A diminuigdo verificada nos subsidios a exploragdo, encontra-se relacionada com a
redugiio do financiamento aprovado pela estrutura POPH, para o ano letivo 2014/15 em

comparagdo com o ano letivo de 2013 /14.
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11. Acontecimentos apés a data do balango

11.1  Autorizacdo para a emissao
As demonstragdes financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administragdo no dia 4 b
l

de margo. No entanto os acionistas poderdo em Assembleia Geral ndo aprovar as

presentes demonstragdes e solicitar alteragdes.

11.2 Atualizaciio da divulgacido acerca das condigdes a data do balango

L
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Entre a data do balango e a data da autorizagdo para emissdo das demonstragoes

financeiras niio foram recebidas quaisquer informagoes acercas de condigdes que existiam

a data de balanco, pelo que nio foram efetuadas ajustamentos das quantias reconhecidas

nas presentes demonstragoes financeiras.

12. Impostos sobre o rendimento

12.1 Principais componentes de gastos/rendimentos de impostos

Gastos/rendimentos 2014 2013
Impostos correntes -1.747,31 -16.006,67
Impostos diferidos
Reversio de diferengas temporarias 3.158,14 3.432,76
Imposto sobre o rendimento do periodo  1.410,83 -12.573,91

12.2 Relacionamento entre Gasto/Rendimento de impostos e Lucro Contabilistico

Reconciliagdo da taxa efetiva de imposto:

2014 2013
Resultado antes de Impostos -6.378,39 67.081,28
Imposto calculado a taxa de imposto aplicavel 23,0% 0,00 25,0% 16.770,32
Efeito fiscal gerado por:
Custos nio dedutiveis e beneficios fiscais 0% 0,00 3% 2.184,31
Tributagdes auténomas 1.747,31 1% 470,19
CFEI 0% 0,00 -5% -3.418,15
Taxa efetiva do Imposto e Valor de Imposto - 1.747,31 23,9% 16.006,67

12.3 Explicitagio de alteracdes na taxa de imposto aplicivel comparada com o

periodo contabilistico anterior

0 imposto sobre o rendimento passou de 16.006,67 euros em 2013 para 1.747,31 euros

em 2014, correspondente a uma taxa efetiva de imposto de 23,90% em 2013. Em 2014, o

imposto liquidado esta relacionado exclusivamente com as tributagdes auténomas.
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12.4 Outras contas a pagar

Durante o perfodo findo em 31 de dezembro de 2014, os itens debitados/creditados ao

capital préprio foram como se segue:

7

i

Reversio
31122013  Resultado Capitaly 31-12-2014
liquido praoprios
Outras contas a pagar
Subsidio ao investimento 31.581,43 -3.158,14 -2.471,59 25.951,70
31.581,43 -3.158,14 0,00 28.423,29

A rubrica “Outras contas a pagar” é referente ao reconhecimento de um subsidio ao

investimento.

No fim do perfodo de 2014, a Empresa procedeu a atualizagio do valor para os periodos

subsequentes, passando este a ser calculado com base na taxa de IRC de 21%.

13. Instrumentos financeiros

13.1 Bases de mensurag¢do

E politica da Empresa reconhecer um ativo, um passivo financeiro ou um instrumento de

capital préprio apenas quando se torna uma parte das disposi¢des contratuais do

instrumento.

A Empresa mensura ao custo, menos perdas por imparidade acumuladas, os instrumentos

financeiros que tenham uma maturidade definida, quer os retornos sejam de montante

fixo, com taxa de juro fixa durante a vida do instrumento ou com taxa variavel que seja um

indexante tipico de mercado de operagdes de financiamento (como, por

exemplo, a

Euribor) ou que inclua um spread sobre esse mesmo indexante e que ndo contenha

forma fiavel, bem como os contratos ligados a tais instrumentos que, se

:

erdas por imparidade acumuladas.

enhuma clausula contratual que possa resultar, para o seu detentor, em perda do valor
ominal e de juro acumulado (excluindo-se os casos de riscos de crédito). Os contratos
ara conceder ou contrair empréstimos em base liquida e os instrumentos de capital

droprio que ndo sejam negociados publicamente e cujo justo valor ndo possa ser obtido de

executados,

sultam na entrega de tais instrumentos, sdo também mensurados ao custo, menos

|
Os demais instrumentos financeiros sio mensurados ao justo valor, com contrapartida em

resultados. Nestes casos, a Empresa ndo inclui os custos de transagdo na mensuragao

inicial do ativo ou passivo financeiro.
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Enquanto a empresa for detentora de um instrumento financeiro, a politica de mensuragdo l‘J/

{
{

(

ndo é alterada para esse instrumento financeiro.
13.2 Ativos e passivos financeiros

a) Ativos financeiros mensurados ao custo menos imparidade

A
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31-12-2014 31-12-2013

Qutras contas a receber:
Devedores por acrés. de rend. - POPH 503.170,13  285.545,62
Devedores por acrés. de rend. - Juros a receber 10.161,48 4.729,45
Adiantamentos a fornecedores 446,76 111,51
Outros devedores 21,69 9.812,87
Adiantamentos ao pessoal 0,00 0,00
513.800,06  300.199,45
Diferimentos 8.385,28 8.087,54
Total 522.185,34 308.286,99

0 aumento verificado na rubrica de outras “Outras contas a receber” encontra-se

relacionado com o aumento dos rendimentos especializados respeitantes ao subsidio do

POPH e pelo acréscimo dos rendimentos das aplicagdes financeiras.

b) Passivos financeiros mensurados ao custo

31-122014 31-12-2013
Fornecedores 43.105,80 105.012,83
Financiamentos obtidos
- Corrente 544.782,56 188.755,75
- Nao Corrente 110.360,86 114.155,61
655.143,42 302.911,36
Outras contas a pagar
- Acrécimos de gastos 107.767,46 56.814,52
- Qutros credores 0,00 1.516,80
107.767,46 58.331,32
Diferimentos
- Rendimentos a reconhecer - PC 0,00 70.046,53
Total 806.016,68 536.302,04

A diminui¢do verificada na rubrica “Fornecedores” esta relacionada com a liquidagdo, em

janeiro de 2014, de uma viatura pesada de passageiros, adquirida no més de novembro de

2013.
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( 0 aumento verificado nos financiamentos bancarios, ficou a dever-se a contratagdo de uma

caucionada junto do Millennium BCP.

¢) Compromissos de empréstimos
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conta corrente caucionada junto da Caixa Geral de Depésitos; a contratagdo de um Leasing *

junto do Montepio Geral Associagdo Mutualista e a utilizagdo maxima da conta corrent
>
|

Vi
f’/l/

. 31.12.2014 31.12.2013
Néo corrente Corrente Nio corrente Corrente
{
[ Emprétimos bancérios 55.810,55 37.450,14 93.481,16 36.000,00
Contas caucionadas 0,00 500.000,00 0,00 139.906,94
Locagdes financeiras 54.550,31 7.332,42 20.674,45 12.848,81
( Total 110.360,86 544.782,56 114.155,61 188.755,75

( anual.

em 2017.

A Empresa possui duas contas caucionadas até ao montante de 300.000 euros cada,

contratadas junto do Millennium BCP e junto da Caixa Geral de Depdsitos, com renovagdo

A Empresa possui um empréstimo bancario ndo corrente, junto do BPI, com vencimento

No periodo a Empresa contratou um Leasing, junto do Montepio Geral, referente a uma

viatura afeta ao transporte dos alunos, pelo prazo de 96 meses, com vencimento em 2022.

( A exigibilidade dos financiamentos bancdrios tem o seguinte detalhe:

31-12-2014 31-12-2013
Menos de um ano 544.782,56 188.755,75
1a?2anos 46.330,00 47.429,71
' 2 a3anos 24.880,55 48.865,12
{ 3 a4 anos 7.900,00 17.860,78
( 4 a5 anos 8.300,00 0,00
( Mais de 5 anos 22.950,31 0,00
Total 655.143,42 302.911,36

Relatério & Contas 2014

Péagina 25 de 31



1

A_¢_—~
ESCOLA PROFISSIONAL DE SERNANCELHE

Esproser - Escola profissional, SA
Avenida das Tilias, n°27 | 3640 - 211 Sernancelhe
ES S E R Telefone: 254 550 020 | Fax: 254 550 029
wvav.esproser.pt | geral@espmse?r.pi
/

NIPC 504 676 326 | Capital Social 5})fpibo€

13.3 Outros ativos financeiros dados em garantia ou penhor, como colateral de

passivos ou passivos contingenteis

Ativos financeiros dados como garantia ou penhor 31-12-2014 31-12-2013

Aplicagdes financeiras

Depésito a prazo no Millennium BCP 155.000,00 150.000,00
Depdsito a prazo no BPI 150.000,00 150.000,00
Depésito Prazo CGD 100.000,00

Millennium BCP Subordinadas - 2008/2018 15.049,44 15.000,00
Depésito Prazo Montepio 3.500,00

Millenium extra tesouraria Il 0,00 5.044,30
Total 423.549,44 320.044,30

» Obrigagoes + Depdsitos a prazo no Millennium BCP: Estas aplicagdes servem de
garantia real sobre a conta caucionada contratada junto desta instituigdo no montante
de 300.000 euros.

» Deposito a prazo no BPI: serve de garantia a um empréstimo contratado junto deste
banco no montante de 150.000 euros.

» Deposito a prazo na CGD: Serve de garantia a conta-corrente de 300.000€,

contratualizados junto desta entidade, o Deposito a Prazo no montante de 100.000€.

13.4 Montante de capital social

A 31 de dezembro de 2014, a Empresa detinha um capital social de 50.000 euros,

totalmente realizado.

13.5 Acoes representativas do capital social

A 31 de dezembro de 2014, a Empresa detinha um capital social de 10.000 a¢des com

alor nominal de 5 euros por agao.

O capital social da Empresa, a 31.12.2014, descrimina-se como se segue:

Detentor do capital N2 de agdes Val.or Cal_]iml
nominal realizado
Camara Municipal de Sernancelhe 4.950 5,00 24.750,00
Liga de Amigos da Esproser 4.000 5,00 20.000,00
[ Associagdo Ambula Instituigio Particular de Solidariedade Social 1.000 5,00 5.000,00
Electro Pisca, Lda. 25 5,00 125,00
Familia Flora - Restaurante, Lda. 25 5,00 125,00
Total 10.000 50.000,00
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' 13.6 Outras reservas /j/

0 valor inscrito nesta rubrica diz respeito a resultados liquidos de periodos anteriores

cuja aplicacdo foi decidida em Assembleia-Geral.

13.7 Resultados transitados

Foi decidido em Assembleia-Geral, com data de 10 de margo de 2014 (ata n? 6), que o
resultado liquido referente ao ano anterior fosse integralmente transferido para a ribrica

“Resultados transitados”.

No periodo verificaram-se os seguintes movimentos no capital proprio:

Descrigio Saldo inicial  Débitos Créditos  Saldo Final
Capital 50.000,00 0,00 0,00 50.000,00
Reservas legais 10.000,00 0,00 0,00 10.000,00
Outras reservas 73.122,09 0,00 0,00 73.122,09
Resultados transitados 282.262,81 -3.158,14 54.507,37 333.612,04
Outras variagdes no capital proprio 105.729,15  -13.731,05 5.629,73  97.627,83
Resultado liquido do periodo 54.507,37  -59.474,93 0,00 -4.967,56
Total 575.621,42 -76.364,12 60.137,10 559.394,40

Os movimentos ocorridos no periodo sdo respeitantes a aplicacdo do resultado do periodo
anterior, a realizagio do subsidio ao investimento e a respetiva reversao do passivo por
imposto diferido.

No perfodo procedeu-se ainda a reversio do passivo por imposto diferido associado ao
subsidio ao investimento, por for¢a da alteragdo da taxa de IRC de 23% para 21%,

conforme descrito na nota 12.4 do presente anexo.

4, Divulgacoes exigidas por diplomas legais

administracio informa que a empresa ndo apresenta dividas ao Estado em situagdo de

10ra, nos termos do Decreto-lei 534 /80, de 7 de novembro.

dando cumprimentos ao estipulado no Art.2 2102 da Lei n® 110/2009, de 16 de setembro
{Codigo Contributivo), a Administragdo informa que a situagdo da Empresa perante a

Seguranca Social se encontra regularizada, dentro dos prazos legalmente estipulados.

Para efeitos da alinea d) do n? 5 do artigo 66° do Cddigo das Sociedades Comerciais,
durante o periodo de 2014, a Empresa ndo efetuou transagdes com agdes proprias. A

Empresa nio é detentora de agdes proprias.
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r A Empresa ndo dispdoe de quaisquer sucursais quer no territério nacional, quer no

: estrangeiro.
N3o foram concedidas quaisquer autorizagdes nos termos do Artigo 3972 do Codigo da$™
( Sociedades Comerciais, pelo que nada ha a indicar para efeito do n2 2 da alinea e) do /

Artigo 662 do Codigo das Sociedades Comerrciais.

15. Outras informagdes /1%
‘ 15.1 Estado e outros entes priblicos

: 0 detalhe da rubrica de “Estado e outros entes piiblicos” em 31 de dezembro de 2014 é o

seguinte:

' 31-12-2014 31-12-2013
Imposto sobre o rendimento das pessoas coletivas:
Imposto a recuperar 14.154,02 1.838,48

Total Ativo 14.154,02 1.838,48

31-12-2014 31-12-2013

Imposto sobre o rendimento das pessoas singulares 7.277,94 6.419,87
[ Contribuigdes para a seguranga social 6.078,62 6.325,95
‘ Total Passivo 13.356,56  12.745,82

15.2 Fornecimentos de servicos externos

2014 2013

‘ Servigos especializados 682.905,13  677.723,96
Materiais 51.834,82 31.011,92

. Energia e fluidos 32.328,02 19.180,65
. Deslocagdes, estadas e transportes 74,35 203,00
, Servigos diversos 36.450,58 45.947,82
Comunicagdo 16.999,78 11.245,42

( Seguros 8.270,13 5.182,12
Rendas 5.025,00 11.848,25

( Restantes 6.155,67 17.672,03
Total 803.592,90 774.067,35

Relatorio & Contas 2014 P4gina 28 de 31



ESCOLAPROFISSIONAL'DE SERNANCELHE

Esproser - Escola profissional, SA

= Avenida das Tilias, n°27 | 3640 - 211 Sernancelhe
- s s E R Telefone: 254 550 020 | Fax: 254 550 029
= www.esproser.pt | geral@esproser.pl

NIPC 504 676 326 | Capilal Social 59;@6%
[ I~

0 incremento verificado nos servicos especializados, justifica-se essencialmente pelos y/

A
v

{

seguintes factos:

e Aumento do niimero de alunos; C?[{:_
: o Aumento do valor de materiais e equipamentos adquiridos no ambito das aulas ]
praticas; e, /7Z
e Instalacio de novo acesso a internet através de fibra empresarial, por

substitui¢io dos acessos ADSL que a ESPROSER dispunha.

15.3 Gastos com pessoal

: 2014 2013
' Remuneragdes dos orgdos sociais 121.821,58 122.201,88
l Remuneragdes do pessoal 149.612,99 123.992,43
; Encargos sobre remuneragdes 63.817,82 59.162,37
( Seguros 7.758,03 6.550,74
( Qutros gastos com pessoal 85,34 1.124,85
( Total 343.095,76 313.032,27

0 incremento verificado nos gastos com o pessoal resulta dos seguintes factos:

. » Relativamente a 3 dos 4 postos de trabalho criados em 2013, verificou-se um
aumento de gastos uma vez que o tempo de servigo prestado em 2014 ¢

claramente superiora 2013; e,
» A partir de junho de 2014, foram repostos os salarios, conforme disposigdo do

Tribunal Constitucional, levando a um aumento de gastos em cerca de 20.000€.

15.4 Outros rendimentos e ganhos

' 2014 2013

|

. Outros rendimentos e ganhos 49.157,21 58.213,38

. Rendimentos suplementares 7.350,00 7.470,00
Sinistros - indemnizagao 0,00 3.681,37
Total 56.507,21 69.364,75
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A
0 valor constante da rubrica “Rendimentos suplementares” resulta do aluguer dos 4’/4/
equipamentos do refeitério. A rubrica “Outros rendimentos e ganhos” é referente a apoios |
obtidos de outras entidades, nomeadamente do municipio de Sernancelhe, e a imputaca

( do subsidio ao investimento.

15.5 Outros gastos e perdas

'J/'J il
| rd
2014 2013 f
( Gastos e perdas em inv. ndo financeiros 6.859,70 0,00
( Impostos 2.133,51 1.142,39
{ Outros 1.454,40 4.867,37
‘ Dividas incobraveis 0,00 4.769,88
( Total 10.447,61 10.779,64

: A variagdo verificada na rubrica “Gastos e perdas em investimentos nao financeiros” ficou
a dever-se a menos valia resultante da alienagdo de 5 viaturas ao Municipio de

. Sernancelhe.

( A variacdo verificada na rubrica “Impostos” ficou a dever-se ao imposto do selo resultante

da contratacio da nova conta corrente caucionada junto da Caixa Geral de Depésitos.

15.6 Resultados financeiros

( 2014 2013
(
Juros e rendimentos similares obtidos
Juros obtidos 10.357,66 7.182,17
Outros rendimentos similares 49,44 0,00
10.407,10 7.182,17
Juros e gastos similares suportados
Juros suportados -23.968,43 -15.875,83
Outros gastos e perdas de financiamento -12.124,95 -9.406,28

-36.093,38 -25.282,11

Total -25.686,28 -18.099,94

0 aumento verificado no valor dos juros e gastos similares suportados ficou a dever-se,

fundamentalmente, ao acréscimo dos capitais financiados.
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A Administragdo e o Técnico Oficial de Contas, confirmam que a data de 31 de dezembr

de 2014: @

judicial) contra a Empresa decorrente de levantamentos processuais referentes a |

e Ndo existem quaisquer responsabilidades com garantias, hipotecas e penhoras a

favor de terceiros; e,

e Ndo existem processos concluidos ou em curso (em fase de recurso hierarquico ou

( contingéncias fiscais, legais ou laborais, ou de outra natureza para os quais a
Empresa no ambito do SNC/NCRF, seja obrigada a constituir ou divulgar as

( respetivas responsabilidades nas suas demonstragdes financeiras.

Sernancelhe, 04 de margo de 2015

( 0 Conselho de Administracio

7 @/
o4 Rm% Carmo 7S _Yoga,l
) %3 ¥, - [ //;{;i"t'/b/

A/ 7. (A
‘ // /(Dr Antomo’jtﬁ RlbenroFlguenedo Vo/gal]{
: /

/

cmco Oﬁ(:ial de Contas / i

Y,
( M%] m&’/ﬂ// )///u ”'Lf/’/‘:-’

( (Dr. Carlos Manuel da Silva Pereira - TOC n2 55.091)
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